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ファンド通信

厳選ジャパン
追加型投信／国内／株式

商 号 等：アセットマネジメントOne株式会社
金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第324号

加入協会：一般社団法人投資信託協会
一般社団法人日本投資顧問業協会

※最終ページの「投資信託ご購入の注意」をご確認ください。

平素は、「厳選ジャパン」（以下、当ファンドという場合があります。）をご愛顧賜り、厚く御礼申し上げます。

当ファンドは、高い利益成長が期待できる銘柄に厳選投資したことが奏功し、設定来で大きく上昇しました。

特に2025年4月以降は堅調に推移しています。

当資料では、足もとの運用状況や今後の見通しなどについてご案内いたします。

足もとの運用状況と今後の見通しについて

※上記は過去の情報または運用実績であり、将来の運用成果等を示唆・保証するものではありません。

※期間：2017年9月28日（設定日前営業日）～2025年10月8日（日次）
※基準価額は1万口当たり、信託報酬控除後の価額です。換金時の費用・税金などは考慮していません。
※分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を当ファンドに再投資したとみなして計算した理論上のものであり、実際の基準価

額とは異なります。
※基準価額は設定日前営業日を、東証株価指数（TOPIX）（配当込み）は当ファンド設定日前営業日の終値を10,０００円として計

算しています。TOPIX（配当込み）は当ファンドのベンチマークではありません。国内株式市場全体の動きを見ていただくこと
を目的に、ご参考として掲載しています。

基準価額と純資産総額の推移

※基準日：2025年10月8日
※騰落率は、税引前の分配金を再投資したものとして算出していますので、実際の投資家利回りとは異なります。
※各期間は、基準日から過去に遡っています。また設定来の騰落率については、設定当初の投資元本をもとに計算しています。

期間別騰落率
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1ヵ月 3ヵ月 6ヵ月 1年 3年 5年 設定来

厳選ジャパン 11.2% 24.9% 62.3% 56.1% 84.2% 59.9% 277.7%

（ご参考）TOPIX（配当込み） 4.1% 16.0% 34.6% 22.9% 82.6% 120.5% 133.8%
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2025年4月以降、基準価額の上昇をけん引してきたのは、AI（人工知能）・半導体・データセンターに関連した

企業や、防衛・宇宙関連企業、アニメなどのエンターテインメント関連企業です。10月4日の自民党総裁選挙で高

市氏が新総裁に選出された後は、同氏が掲げる政策実現期待から、特に防衛関連株の上昇が顕著となりました。

今後の見通し

※上記は過去の情報、運用実績または作成時点の見解であり、将来の運用成果等を示唆・保証するものではありません。また将来の市場
環境の変動等により、当ファンドの運用方針が変更される場合があります。

※上記は個別銘柄の売買を推奨するものではありません。また、今後も当該銘柄の組入れまたは保有の継続を示唆・保証するものではあ
りません。

足もとの運用状況

日本株は、構造的な人手不足などによるインフレの定着などが企業業績の拡大に寄与することや、東証改革

を契機とした上場企業の経営変化により、中長期的に注目できる状況にあります。加えて、来期に向けては、国

内外での景気動向に配慮した経済政策がプラス要因になると考えています。さらに、次期政権による成長戦略

も注目されます。足もとの急騰で、短期的なスピード調整はあると想定していますが、これらの上昇要因が下

支えすると考えています。また、物色の広がりによる底堅い推移を想定しています。

調整局面では慌てず、来期以降の成長に向けた動きに注目していきます。人手不足や賃上げに対応するため

のデジタル化投資、AI・半導体、エネルギー、防衛、エンターテインメント、インフレ定着やインフラ再構築、上場

企業の経営変化などに加え、次期首相のもとでの政策の具体化にも期待しています。

今後も業績動向や成長性と比較して株価指標に割安感があり、社会課題の解決に貢献すると考える成長企

業に投資してまいります。

直近のパフォーマンス

※2024年10月1日を100として指数化

基準価額の上昇に寄与した銘柄

順位 銘柄名 業種

1 フジクラ 非鉄金属

2 IHI 機械

3 楽天銀行 銀行業

4 日本ｱﾋﾞｵﾆｸｽ 電気機器

5 三菱重工業 機械

順位 銘柄名 業種

1 ロート製薬 医薬品

2 INFORICH サービス業

3 ソニーFG 保険業

4 酉島製作所 機械

5 東京ｴﾚｸﾄﾛﾝ 電気機器

基準価額の下落に寄与した銘柄

※期間：2024年10月1日～202５年10月8日（日次）※TOPIX（配当込み）は当ファンドのベンチマークではありません。国内株式
市場全体の動きを見ていただくことを目的に、ご参考として掲載しています。※業種は東証33業種に基づいています。※上記は、当
該期間中の寄与度上位・下位の銘柄であり、組み入れ期間中あるいは設定来の騰落率の上位・下位銘柄を示すものではありません。

（年/月）

80

100

120

140

160

24/10 25/1 25/4 25/7 25/10

分配金再投資基準価額

基準価額

（ご参考）TOPIX（配当込み）



ファンド通信 厳選ジャパン

※最終ページの「投資信託ご購入の注意」をご確認ください。

3

IHI （業種：機械）

※業種は東証33業種に基づいています。

※上記は過去の情報または作成時点の見解であり、将来の運用成果等を示唆・保証するものではありません。着眼点などは市場環境
の変動等により予告なく変更される場合があります。

※上記は個別銘柄の売買を推奨するものではありません。また、今後も当該銘柄の組入れまたは保有の継続を示唆・保証するもので
はありません。

【会社概要】

半導体パッケージ基板の大手メーカー。半導体パッケージ基
板は、半導体への電気の供給や半導体と電子回路の接続な
どを担う重要な電子部品で、特に最先端製品の開発・製造に
強みを持っています。

【着眼点】

半導体は、微細化に加えて様々な機能を持つ半導体を一つ
のパッケージ基板でつないで性能を高める方向に進化して
おり、半導体パッケージ基板の重要性は増しています。生成
AIで使われる半導体にも同社製品が採用されていることな
どから、今後の業績成長が期待されます。

イビデン （業種：電気機器）

【会社概要】

航空機のジェットエンジンの製造に強みを持つほか、エネル
ギープラントや社会基盤の製造もおこなっています。航空機
エンジンでは、民間に加え防衛省向けにも供給しています。

【着眼点】

民間航空機向けエンジン事業に加え、日本の防衛予算拡大
に伴う防衛向けエンジンの成長も期待できる状況と考えま
す。さらに、エネルギー関連事業では原子力発電やアンモニ
アを燃料とする発電技術にも注目しています。収益性・効率
性の徹底的な向上を図る構造改革を実施中で、今後の収益
性改善にも期待しています。

※期間：202４年10月1日～2025年10月8日（日次）
出所：ブルームバーグのデータをもとにアセットマネジメントOne作成

※期間：202４年10月1日～2025年10月8日（日次）
出所：ブルームバーグのデータをもとにアセットマネジメントOne作成

株価の推移

株価の推移

ファンドマネジャーからみなさまへ

ファンドマネジャー
関口 智信

厳選ジャパンは、日本株の投資信託は投資銘柄数が多くてわかりにくいといったお客さまの
声から生まれたファンドです。投資銘柄数を２０銘柄程度と少数に厳選し集中投資をすること
で、『わかりやすさ』を目指しています。

運用面では、企業規模に関わらず、企業取材を重視し弊社の調査力を活かして、『社会課題
の解決に貢献し、成長が期待できる企業に投資』を行います。社会構造の変化やテクノロジー
の進化は、人々や社会に必要とされる成長分野を生み出します。そのような成長分野に着目し、
競争力が高く、中長期的な成長が期待できる企業に投資することが重要と考えています。

厳選ジャパンの運用コンセプトの潜在力は非常に大きく、まだまだ可能性があると考えてい
ます。引き続き、運用成果の向上に努めてまいりますので、よろしくお願いいたします。
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※資金動向、市況動向等によっては、上記の運用ができない場合があります。

・徹底した企業分析、銘柄調査に基づき、組入銘柄を選定します。

1 主として、わが国の金融商品取引所に上場する株式（上場予定を含みま
す。）に投資を行います。

・ 実質株式組入比率＊は、原則として高位を維持しますが、相場急変時等には一時的に引き下げる場合があります。
＊実質株式組入比率とは、現物株式と株価指数先物取引を合計した組入比率をいいます。

2 今後高い利益成長が期待できる20銘柄程度＊に厳選し投資を行います。

ファンドの特色 （くわしくは投資信託説明書（交付目論見書)を必ずご覧ください。)

3 銘柄選定にあたっては、優れた経営者の質・ビジョン、新しいビジネスモデ
ルや付加価値の高い商品等から企業価値の増大が期待できる企業に着
目します。

当ファンドは、値動きのある有価証券等に投資しますので、ファンドの基準価額は変動します。これらの運用による損益はすべて投資者のみ

なさまに帰属します。したがって、投資者のみなさまの投資元本は保証されているものではなく、基準価額の下落により、損失を被り、投

資元本を割り込むことがあります。

また、投資信託は預貯金と異なります。

基準価額の変動要因

株価変動リスク

株式の価格は、国内外の政治・経済・社会情勢の変化、発行企業の業績・経営状況の変化、市場の需給関係等の影
響を受け変動します。株式市場や当ファンドが投資する企業の株価が下落した場合には、その影響を受け、基準
価額が下落する要因となります。なお、当ファンドは組入銘柄を絞り込んだ運用を行うため、一銘柄当たりの組入
比率が高くなる場合があり、より多数の銘柄に分散投資した場合に比べて基準価額の変動が大きくなる可能性
があります。

信用リスク

有価証券等の価格は、その発行体に債務不履行等が発生または予想される場合には、その影響を受け変動します。
当ファンドが投資する株式の発行者が経営不安・倒産に陥った場合、またこうした状況に陥ると予想される場合、
信用格付けが格下げされた場合等には、株式の価格が下落したり、その価値がなくなることがあり、基準価額が
下落する要因となります。

流動性リスク
有価証券等を売却または取得する際に市場規模や取引量、取引規制等により、その取引価格が影響を受ける場
合があります。一般に市場規模が小さい場合や取引量が少ない場合には、市場実勢から期待できる価格どおりに
取引できないことや、値動きが大きくなることがあり、基準価額に影響をおよぼす要因となります。

※基準価額の変動要因は、上記に限定されるものではありません。

ファンドの投資リスク （くわしくは投資信託説明書（交付目論見書)を必ずご覧ください。)

【分配金に関する留意事項】

●収益分配は、計算期間中に発生した運用収益（経費控除後の配当等収益および売買益(評価益を含みます。))を超えて行われる場合があります。した

がって、分配金の水準は、必ずしも計算期間におけるファンドの収益率を示すものではありません。

●受益者の個別元本の状況によっては、分配金の全額または一部が、実質的には元本の一部払戻しに相当する場合があります。個別元本とは、追加型投

資信託を保有する受益者毎の取得元本のことで、受益者毎に異なります。

●分配金は純資産総額から支払われます。このため、分配金支払い後の純資産総額は減少することとなり、基準価額が下落する要因となります。計算期

間中の運用収益以上に分配金の支払いを行う場合、当期決算日の基準価額は前期決算日と比べて下落することになります。

＊組入銘柄数は、ファンドの市況動向、純資産残高等の運用環境によって、委託会社の裁量により今後変更される場合があります。
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お申込みメモ

お客さまにご負担いただく手数料等について

購入単位 販売会社が定める単位（当初元本1口＝1円）

購入価額 購入申込受付日の基準価額（基準価額は1万口当たりで表示しています。）

換金単位 販売会社が定める単位

換金価額 換金申込受付日の基準価額から信託財産留保額を控除した価額

換金代金 原則として換金申込受付日から起算して5営業日目からお支払いします。

換金制限 信託財産の資金管理を円滑に行うため、大口の換金請求に制限を設ける場合があります。

購入・換金

申込受付の中止

および取消し

金融商品取引所等における取引の停止、決済機能の停止、その他やむを得ない事情があるときは、購入・換金の

お申込みの受付を中止することおよびすでに受付けた購入・換金のお申込みの受付を取り消す場合があります。

信託期間 無期限（2017年9月29日設定）

繰上償還 受益権口数が10億口を下回ることとなった場合等には、償還することがあります。

決算日 毎年3月および9月の各23日（休業日の場合は翌営業日）

収益分配

年2回の毎決算日に、収益分配方針に基づいて収益分配を行います。

※お申込コースには、「分配金受取コース」と「分配金再投資コース」があります。ただし、販売会社によっては、ど

ちらか一方のみの取扱いとなる場合があります。詳細は販売会社までお問い合わせください。

課税関係

当ファンドは課税上は株式投資信託として取り扱われます。

原則として、分配時の普通分配金ならびに換金時の値上がり益および償還時の償還差益に対して課税されます。

※公募株式投資信託は税法上、一定の要件を満たした場合に少額投資非課税制度（NISA）の適用対象となりま

す。当ファンドは、NISAの「成長投資枠（特定非課税管理勘定）」の対象ですが、販売会社により取扱いが異な

る場合があります。くわしくは、販売会社にお問い合わせください。

※税法が改正された場合等には、上記内容が変更となることがあります。

ご購入時 購入時手数料
購入価額に3.3％（税抜3.0％）を上限として、販売会社が別に定める手数料率を乗じて得

た額となります。

ご換金時
換金時手数料 ありません。

信託財産留保額 換金申込受付日の基準価額に0.3％の率を乗じて得た額とします。

保有期間中

（信託財産か

ら間接的にご

負担いただき

ます。）

運用管理費用

（信託報酬）
ファンドの日々の純資産総額に対して年率1.694％（税抜１.54％）

その他の費用・

手数料

組入有価証券等の売買の際に発生する売買委託手数料、信託事務の諸費用、外国での資産

の保管等に要する費用、監査費用等が信託財産から支払われます。

※その他の費用・手数料については、定期的に見直されるものや売買条件等により異なる

ものがあるため、事前に料率、上限額等を表示することができません。

※上記手数料等の合計額等については、購入金額や保有期間等に応じて異なりますので、あらかじめ表示することができません。

※税法が改正された場合等には、税込手数料等が変更となることがあります。

詳細については、投資信託説明書（交付目論見書)をご覧ください。

ご購入の際は、投資信託説明書（交付目論見書)をご確認ください。
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販売会社 （お申込み、投資信託説明書（交付目論見書）のご請求は、以下の販売会社へお申し出ください）

2025年10月１４日時点
○印は協会への加入を意味します。

●その他にもお取扱いを行っている販売会社がある場合があります。
   また、上記の販売会社は今後変更となる場合があるため、販売会社または委託会社の照会先までお問い合わせください。

                                                   （原則、金融機関コード順）

以下は取次販売会社または金融商品仲介による販売会社です。〇印は協会への加入を意味します。

商号 登録番号等
日本証券

業協会

一般社団

法人日本

投資顧問

業協会

一般社団

法人金融

先物取引

業協会

一般社団

法人第二

種金融商

品取引業

協会

備考

三菱ＵＦＪ　ｅスマート証券株式会社 金融商品取引業者　関東財務局長（金商）第61号 ○ ○ ○

池田泉州ＴＴ証券株式会社 金融商品取引業者　近畿財務局長（金商）第370号 ○

株式会社ＳＢＩ証券 金融商品取引業者　関東財務局長（金商）第44号 ○ ○ ○

ちばぎん証券株式会社 金融商品取引業者　関東財務局長（金商）第114号 ○

楽天証券株式会社 金融商品取引業者　関東財務局長（金商）第195号 ○ ○ ○ ○

ｍｏｏｍｏｏ証券株式会社 金融商品取引業者　関東財務局長（金商）第3335号 ○ ○

マネックス証券株式会社 金融商品取引業者　関東財務局長（金商）第165号 ○ ○ ○ ○

松井証券株式会社 金融商品取引業者　関東財務局長（金商）第164号 ○ ○

三豊証券株式会社 金融商品取引業者　四国財務局長（金商）第7号 ○

七十七証券株式会社 金融商品取引業者　東北財務局長（金商）第37号 ○ ※1

商号 登録番号等
日本証券

業協会

一般社団

法人日本

投資顧問

業協会

一般社団

法人金融

先物取引

業協会

一般社団

法人第二

種金融商

品取引業

協会

備考

株式会社ＳＢＩ新生銀行（委託金融商品取引業

者　株式会社ＳＢＩ証券）
登録金融機関　関東財務局長（登金）第10号 ○ ○

株式会社イオン銀行（委託金融商品取引業者

マネックス証券株式会社）
登録金融機関　関東財務局長（登金）第633号 ○

株式会社ＳＢＩ新生銀行（委託金融商品取引業

者　マネックス証券株式会社）
登録金融機関　関東財務局長（登金）第10号 ○ ○

※1 新規募集の取扱いおよび販売業務を行っておりません。
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※最終ページの「投資信託ご購入の注意」をご確認ください。
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委託会社 アセットマネジメントOne株式会社 信託財産の運用指図等を行います。

受託会社 みずほ信託銀行株式会社 信託財産の保管・管理業務等を行います。

販売会社
募集の取扱いおよび販売、投資信託説明書（目論見書）・運用報告書の交付、収益分配金の再投資、収益分配金、一部解
約金および償還金の支払いに関する事務等を行います。

アセットマネジメントOne株式会社
受付時間：営業日の午前9時～午後5時

0120-104-694 ホームページアドレス

https://www.am-one.co.jp/

●当資料は、アセットマネジメントOne株式会社が作成した販売用資料です。

●お申込みに際しては、販売会社からお渡しする投資信託説明書（交付目論見書）の内容を必ずご確認のうえ、ご自身でご判断ください。

●当ファンドは、株式等の値動きのある有価証券に投資をしますので、市場環境、組入有価証券の発行者に係る信用状況等の変化により

基準価額は変動します。このため、投資者のみなさまの投資元本は保証されているものではなく、基準価額の下落により、損失を被り、

投資元本を割り込むことがあります。ファンドの運用による損益はすべて投資者のみなさまに帰属します。また、投資信託は預貯金とは

異なります。

●当資料は、アセットマネジメントOne株式会社が信頼できると判断したデータにより作成しておりますが、その内容の完全性、正確性に

ついて、同社が保証するものではありません。また掲載データは過去の実績であり、将来の運用成果を保証するものではありません。

●当資料における内容は作成時点のものであり、今後予告なく変更される場合があります。

●投資信託は

1.預金等や保険契約ではありません。また、預金保険機構および保険契約者保護機構の保護の対象ではありません。加えて、証券会社

を通して購入していない場合には投資者保護基金の対象にもなりません。

2.購入金額については元本保証および利回り保証のいずれもありません。

3.投資した資産の価値が減少して購入金額を下回る場合がありますが、これによる損失は購入者が負担することとなります。

■東証株価指数（TOPIX）の指数値および東証株価指数（TOPIX）にかかる標章または商標は、株式会社JPX総研または株式会社JPX

総研の関連会社（以下「JPX」という。）の知的財産であり、指数の算出、指数値の公表、利用など東証株価指数（TOPIX）に関するすべ

ての権利・ノウハウおよび東証株価指数（TOPIX）にかかる標章または商標に関するすべての権利はJPXが有しています。

投資信託ご購入の注意

著作権等

委託会社その他関係法人の概要

照会先

２５１００９SK１１８５９１ファンド通信
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