
ソフトバンクグループ&日本企業
厳選債券ファンド2021-12
愛称：SBGフォーカス2021-12

運用報告書（全体版）
第３期

（2024年12月20日決算）

受益者の皆様へ
　平素は「ソフトバンクグループ&日本企業
厳選債券ファンド2021-12」にご投資いた
だき、厚くお礼申し上げます。
　さて、当ファンドは、このたび第３期決算
を行ないましたので、期中の運用状況につき
まして、ご報告申し上げます。
　今後とも一層のご愛顧を賜りますよう、 
お願い申し上げます。

●当ファンドの仕組みは次の通りです。

商 品 分 類 追加型投信／国内／債券

信 託 期 間
2026年10月28日までとします。ただし、元本金額が20
億円を下回った場合などはファンドを終了（繰上償還）さ
せる場合があります。

運 用 方 針 この投資信託は、配当等収益の確保と信託財産の成長を図
ることを目的として運用を行ないます。

主要運用対象

主として、ソフトバンクグループの企業※が発行する債券
（劣後債を含みます。以下、同じ。）に投資を行ないます。
※ソフトバンクグループの企業とは、ソフトバンクグルー

プ株式会社ならびに同社の国内外の連結子会社および持
分法適用関連会社をいいます。

組 入 制 限
①ソフトバンクグループ株式会社が発行する債券等への投

資割合には制限を設けません。
②外貨建資産への投資は、行ないません。

分 配 方 針

①毎決算期に収益の分配を行なう方針です。ただし、基準価
額の水準や市場動向等を勘案して収益の分配を行なわない
場合もあります。

②分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売買益（評価
益を含みます。）等とします。

③信託財産に留保した収益の運用については、特に制限を設
けず、「基本方針」および「運用方法」に基づき元本と同
一の運用を行ないます。

PayPayアセットマネジメント株式会社
東京都千代田区神田錦町一丁目１番地

サポートダイヤル
0120－580446

〈受付時間〉 営業日の午前９時〜午後５時
https://www.paypay-am.co.jp
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ソフトバンクグループ&日本企業厳選債券ファンド2021-12

■設定以来の運用実績

決　　算　　期

基　　準　　価　　額
債　　券
組入比率

純 資 産
総　　額（分配落）

収益分配金
（課税前）

期　　中
騰 落 率

（設　定　日） 円 円 ％ ％ 百万円

2021年12月28日 10,000 － － － 7,417

１期（2022年12月20日） 9,734 0 △ 2.7 98.7 8,657

２期（2023年12月20日） 9,993 0 2.7 98.8 8,435

３期（2024年12月20日） 10,357 10 3.7 97.5 5,839

＊基準価額の騰落率は収益分配金（課税前）込み。
＊設定日の基準価額は、当初設定時の価額です。また、設定日の純資産総額は、当初設定元本総額を記載しています。
＊当ファンドは、特定の指数を上回るまたは連動することを運用の基本方針とはしていないため、該当するベンチマーク等はありません。

■当期中の基準価額等の推移

年　　月　　日
基　　準　　価　　額 債　　券

組入比率騰 落 率

（期　　　首） 円 ％ ％

2023年12月20日 9,993 － 98.8

　　12月末 10,009 0.2 98.9

2024年１月末　 10,033 0.4 98.5

　　２月末 10,063 0.7 98.8

　　３月末 10,084 0.9 98.5

　　４月末 10,180 1.9 98.6

　　５月末 10,200 2.1 99.0

　　６月末 10,249 2.6 99.4

　　７月末 10,273 2.8 98.9

　　８月末 10,290 3.0 99.7

　　９月末 10,321 3.3 99.0

　　10月末 10,329 3.4 99.2

　　11月末 10,348 3.6 99.1

（期　　　末）

2024年12月20日 10,367 3.7 97.5

＊期末基準価額は収益分配金（課税前）込み。騰落率は期首比。
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ソフトバンクグループ&日本企業厳選債券ファンド2021-12

■当期の運用実績

〈基準価額の動き〉

　当期末の基準価額は、10,367円（課税前収益分配

金込み）となり、前期末との比較では3.7％の上昇と

なりました。

〈基準価額の主な変動要因〉

　日本銀行による大規模金融緩和策の修正により、

わが国の国債利回りが上昇（債券価格は下落）した

ことがマイナス要因となったものの、ソフトバンク

グループ株式会社をはじめとする組入債券の国債と

の利回り格差（スプレッド）が縮小したことや利息

収入がプラス要因となり、基準価額は上昇しました。
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当期の基準価額の推移
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※2024年12月20日（期末）の基準価額は、

課税前収益分配金（10円）込みの値を

表示しています。
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ソフトバンクグループ&日本企業厳選債券ファンド2021-12

〈収益分配金〉

　収益分配金（１万口当たり、課税前、以下同じ）については、基準価額の水準や分配原資の積み上がり状

況等を勘案し、10円とさせていただきました。なお、収益分配に充てなかった利益につきましては、信託財

産内に留保し元本部分と同一の運用を行ないます。

　なお、分配原資の内訳は以下の通りです。

■分配原資の内訳(１万口当たり)

項　　　　　目

第３期

2023年12月21日　
～2024年12月20日

当期分配金(税込み) 10円

(対基準価額比率) 0.096％

当期の収益 10円

当期の収益以外 －円

翌期繰越分配対象額 528円

＊「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後・繰越欠損補填後の売買益（評価益を含む）」から分配に充当した金額です。
　また、「当期の収益以外」は「収益調整金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。
＊「当期の収益」および「当期の収益以外」は、小数点以下を切捨てて表示しているため、合計が「当期分配金」と一致しない場合があります。
＊当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。

〈市況〉

　国内債券市場は軟調に推移しました。欧米の中央銀行は2024年に入り利下げを実施した一方、日本銀行は

大規模金融緩和策の修正を進めました。日本銀行は３月にマイナス金利政策の解除や長短金利操作の終了、

資産買入れ策の修正などを決定し、金融政策の枠組みの見直しを行いました。さらに、７月には政策金利を

0.25%へ引き上げました。期の後半は日米での財政拡張観測や日本銀行の追加利上げ観測なども材料視され、

わが国の国債の利回りは上昇（債券価格は下落）しました。

　当ファンドの主たる組入銘柄であるソフトバンクグループ株式会社が発行する債券の国債との利回り格差

（スプレッド）は縮小しました。2024年４月および５月には日米の格付会社が同社の格上げを発表しました。

世界的な株高で市場のリスク選好姿勢が強まり、他の組入債券のスプレッドも概ね縮小しました。

CC_24187842_02_ostPayPay_ソフトバンクグループ&日本企業厳選債券F2021-12_運用実績.indd   3 2025/01/23   15:38:53



－ 4 －

ソフトバンクグループ&日本企業厳選債券ファンド2021-12

■当期の運用経過

　当ファンドは、主として、ソフトバンクグループの企業が発行する債券に投資を行ない、配当等収益の確

保と信託財産の成長を図ることを目的として運用を行なうことを基本としています。また、債券の組入比率

は、原則として高位を維持することを基本としています。

　当期も、運用の基本方針に則り、主として、ソフトバンクグループの企業が発行する債券に投資しました。

債券の組入比率は、概ね90％台で推移させました。

■今後の運用方針

　今後も主として、ソフトバンクグループの企業が発行する債券に投資を行ない、配当等収益の確保と信託

財産の成長を図ることを目的として運用を行なってまいります。また、債券の組入比率は、原則として高位

を維持することを基本とします。

　今後も投資環境の変化には注意を払いながら運用にあたり、運用成果の向上に全力で取り組む所存ですの

で、引き続きご愛顧賜りますようよろしくお願い申し上げます。

※  上記は作成日時点の見通しであり、今後予告なしに変更することがあります。また市況により方針通りの

運用が行われない場合があります。
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ソフトバンクグループ&日本企業厳選債券ファンド2021-12

■１万口(元本10,000円)当たりの費用の明細

項　　　目

第３期

項　　目　　の　　概　　要(2023.12.21～2024.12.20)

金　額 比　率

信託報酬 43円 0.418％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率。期中の平均基準価額（月末値の平均値）は 

10,198円です。

(投信会社) （17） （0.165） 委託した資金の運用の対価

(販売会社) （22） （0.220） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報提供等の対価

(受託会社) （3） （0.033） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

その他費用 2 0.022 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

(監査費用) （2） （0.017） 監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

(法定開示に係る費用) (0) （0.004） 印刷会社等に支払う目論見書、運用報告書等の作成、印刷、交付等に係る費用

合　　　　計 45 0.440

＊期中の費用(消費税のかかるものは消費税を含む)は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
＊「金額」欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
＊「比率」欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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ソフトバンクグループ&日本企業厳選債券ファンド2021-12

（参考情報）

■総経費率

　当期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は0.43％です。

＊費用は、１万口当たりの費用の明細において用いた簡便法により算出したものです。
＊各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
＊各比率は、年率換算した値です。
＊上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。

その他費用
0.02%

運用管理費用
（投信会社）

0.16%

総経費率
0.43%

運用管理費用
（受託会社）

0.03%

運用管理費用
（販売会社）

0.22%
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ソフトバンクグループ&日本企業厳選債券ファンド2021-12

■売買及び取引の状況（2023年12月21日から2024年12月20日まで）

● 公社債

買　付　額 売　付　額

国内 千円 千円

社債券 － 2,775,810

＊金額は受渡し代金。（経過利子分は含まれておりません。）
＊単位未満は切捨て。
＊社債券には新株予約権付社債（転換社債）は含まれておりません。
＊－印は該当なし。

■利害関係人との取引状況（自2023年12月21日　至2024年12月20日）

● 期中の利害関係人との取引状況

区　　　　　分
買付額等

Ａ
売付額等

Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％

公 社 債 － － － 2,775 － －

＊単位未満は切捨て。

● 利害関係人の発行する有価証券等

種　　　　　類 買　付　額 売　付　額 期末保有額

百万円 百万円 百万円

公 社 債 － 991 4,409

＊単位未満は切捨て。

● 期中の売買委託手数料総額に対する利害関係人への支払比率

　期中における売買委託手数料総額に対する利害関係人への支払いはありません。

＊利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とはソフトバンクグループ
株式会社です。
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ソフトバンクグループ&日本企業厳選債券ファンド2021-12

■組入資産の明細（2024年12月20日現在）

● 公社債
（Ａ）債券種類別開示
● 国内（邦貨建）公社債

区　　　　　分

当　　　　　　期　　　　　　末

額面金額 評 価 額 組入比率
内　Ｂ　Ｂ　格

以下組入比率

残存期間別組入比率

５年以上 ２年以上 ２年未満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％

普通社債券 5,700,000 5,695,868 97.5 － 92.4 － 5.1

(5,700,000) (5,695,868) (97.5) (－) (92.4) (－) (5.1)

合　　　　　計
5,700,000 5,695,868 97.5 － 92.4 － 5.1

(5,700,000) (5,695,868) (97.5) (－) (92.4) (－) (5.1)

＊(  ) 内は非上場債で内書きです。
＊組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
＊額面金額、評価額の単位未満は切捨て。
＊－印は組入れなし。

（Ｂ）個別銘柄開示
● 国内（邦貨建）公社債

銘　　　　　柄　　　　　名
当　　　　　期　　　　　末

利　　　率 額面金額 評　価　額 償還年月日

％ 千円 千円

普通社債券

ＥＮＥＯＳホールディングス株式会社第１回利払繰延条項・期限前償還条項付無担保社債（劣後特約付） 0.7 200,000 197,562 2081/６/15

パナソニック株式会社第１回利払繰延条項・期限前償還条項付無担保社債（劣後特約付） 0.74 300,000 296,697 2081/10/14

丸紅株式会社第１回利払繰延条項・期限前償還条項付無担保社債（劣後特約付） 0.82 200,000 198,434 2081/３/４

株式会社三菱東京ＵＦＪ銀行第29回無担保社債（劣後特約付） 2.16 100,000 101,143 2026/１/20

三菱ＨＣキャピタル株式会社第１回利払繰延条項・期限前償還条項付無担保社債（ハイブリッド社債） 0.63 300,000 295,035 2081/９/27

野村ホールディングス株式会社第３回無担保社債（担保提供制限等財務上特約無） 0.28 200,000 197,358 2026/９/４

ソフトバンクグループ株式会社第４回利払繰延条項・期限前償還条項付無担保社債（劣後特約付） 3.0 2,100,000 2,109,639 2056/２/４

ソフトバンクグループ株式会社第５回利払繰延条項・期限前償還条項付無担保社債（劣後特約付） 2.75 2,300,000 2,300,000 2056/６/21

合　　　　　計 － 5,700,000 5,695,868 －

＊単位未満は切捨て。

■投資信託財産の構成（2024年12月20日現在）

項　　　　　目
当　　　期　　　末

評　価　額 比　　　率

　 千円 ％

公 社 債 5,695,868 97.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 176,643 3.0

投 資 信 託 財 産 総 額 5,872,511 100.0

＊評価額の単位未満は切捨て。
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ソフトバンクグループ&日本企業厳選債券ファンド2021-12

■資産、負債、元本及び基準価額の状況

（2024年12月20日）現在

項　　　　　目 当　期　末

円

（Ａ）資 産 5,872,511,925

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 150,415,570

公 社 債 （ 評 価 額 ） 5,695,868,000

未 収 利 息 26,228,355

（Ｂ）負 債 33,466,294

未 払 収 益 分 配 金 5,637,958

未 払 解 約 金 12,728,554

未 払 信 託 報 酬 14,474,982

そ の 他 未 払 費 用 624,800

（Ｃ）純 資 産 総 額 （ Ａ － Ｂ ） 5,839,045,631

元 本 5,637,958,680

次 期 繰 越 損 益 金 201,086,951

（Ｄ）受 益 権 総 口 数 5,637,958,680口

１万口当たり基準価額（Ｃ／Ｄ） 10,357円

■損益の状況

（自2023年12月21日　至2024年12月20日）

項　　　　　目 当　　　期

円

（Ａ）配 当 等 収 益 137,287,341

受 取 利 息 137,298,067

支 払 利 息 △10,726

（Ｂ）有 価 証 券 売 買 損 益 103,079,662

売 買 益 140,763,720

売 買 損 △37,684,058

（Ｃ）信 託 報 酬 等 △33,351,931

（Ｄ）当 期 損 益 金 （ Ａ ＋ Ｂ ＋ Ｃ ） 207,015,072

（Ｅ）前 期 繰 越 損 益 金 3,165,188

（Ｆ）追 加 信 託 差 損 益 金 △3,455,351

（ 配 当 等 相 当 額 ） (14,379)

（ 売 買 損 益 相 当 額 ） (△3,469,730)

（Ｇ）計 （ Ｄ ＋ Ｅ ＋ Ｆ ） 206,724,909

（Ｈ）収 益 分 配 金 △5,637,958

次 期 繰 越 損 益 金 （ Ｇ ＋ Ｈ ） 201,086,951

追 加 信 託 差 損 益 金 △3,455,351

（ 配 当 等 相 当 額 ） (14,379)

（ 売 買 損 益 相 当 額 ） (△3,469,730)

分 配 準 備 積 立 金 298,194,931

繰 越 損 益 金 △93,652,629

＊損益の状況の中で(Ｂ)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。
＊損益の状況の中で(Ｃ)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。
＊損益の状況の中で(Ｆ)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

〈注記事項〉
・期首元本額　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　8,441,279,092円
・期中追加設定元本額　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　0円
・期中一部解約元本額　　　　　　　　　　　　　　　　2,803,320,412円
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■収益分配金のお知らせ

１万口当たり収益分配金　10円（課税前）

◇収益分配金をお支払いする場合

お支払いは決算日から起算して５営業日までに開始いたします。

◇収益分配金を再投資する場合

決算日現在の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰り入れて再投資いたします。

分配金の課税上の取り扱いについて

受益者が収益分配金を受け取る際、

ａ．収益分配金落ち後の基準価額が、受益者の個別元本と同額の場合または受益者の個別元本を上回っている場合には、

収益分配金の全額が普通分配金となります。

ｂ．収益分配金落ち後の基準価額が、受益者の個別元本を下回っている場合には、その下回る部分の額が元本払戻金（特

別分配金）となり、収益分配金から元本払戻金（特別分配金）を控除した額が普通分配金となります。

　元本払戻金（特別分配金）が支払われた場合、収益分配金発生時に受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配

金）を控除した額が、その後の当該受益者の個別元本となります。

（個人の受益者に対する課税）

　収益分配金のうち課税扱いとなる普通分配金については、20.315％（所得税および復興特別所得税15.315％、並びに地

方税５％）の税率による源泉徴収が行なわれます。なお、確定申告を行ない、申告分離課税または総合課税（配当控除は

適用されません。）を選択することもできます。元本払戻金（特別分配金）は非課税となります。

　法人の場合は上記と異なります。

※税法が改正された場合等には、上記の内容が変更になることがあります。

※課税上の取扱いの詳細につきましては、税務専門家等に確認されることをお勧めいたします。
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