
PayPay投資信託
インデックス 
アメリカ株式

運用報告書（全体版）
第２期

（2025年４月15日決算）

受益者のみなさまへ
　平素は「PayPay投資信託インデックス ア
メリカ株式」にご投資いただき、厚くお礼申
し上げます。
　さて、当ファンドは、このたび第２期決算を
行ないましたので、期中の運用状況につき
まして、ご報告申し上げます。
　今後とも一層のご愛顧を賜りますよう、 
お願い申し上げます。

●当ファンドの仕組みは次の通りです。

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式／インデックス型

信 託 期 間 無期限です。ただし、元本金額が10億円を下回った場合
などはファンドを終了（繰上償還）させる場合があります。

運 用 方 針
この投資信託は、CRSP USトータル・マーケット・イン
デックス（配当込み、円ベース）に概ね連動する投資成果
を目指して運用を行ないます。

主要運用対象

主として、投資信託証券（金融商品取引法第２条第１項第
10号に規定する投資信託及び外国投資信託の受益証券並
びに同項第11号に規定する投資証券及び外国投資証券を
いい、この投資信託においては、上場投資信託証券としま
す。）に投資を行ないます。

組 入 制 限
①株式への投資割合には、制限を設けません。
②外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。
③デリバティブの使用は、ヘッジ目的に限定しません。

分 配 方 針

①毎決算期に収益の分配を行なう方針です。ただし、基準価
額の水準や市場動向等を勘案して収益の分配を行なわない
場合もあります。

②分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売買益（評価
益を含みます。）等とします。

③信託財産に留保した収益の運用については、特に制限を設
けず、「基本方針」および「運用方法」に基づき元本と同
一の運用を行ないます。

PayPayアセットマネジメント株式会社
東京都千代田区神田錦町一丁目１番地

サポートダイヤル
0120－580446

〈受付時間〉 営業日の午前９時〜午後５時
https://www.paypay-am.co.jp
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PayPay投資信託インデックス アメリカ株式

■設定以来の運用実績

決　　算　　期

基　準　価　額
CRSP USト ー タ ル・ 
マーケット・インデックス 株　　式

先物比率
投資信託
証券比率

純 資 産
総　　額

(分配落)
収益分配金
(課税前)

期　　中
騰 落 率

（配当込み、円ベース）
（ベンチマーク）

期　　中
騰 落 率

(設　定　日) 円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円

2023年３月22日 10,000 － － 478,175 － － － 5

１期（2024年４月15日） 15,189 0 51.9 714,755 49.5 － 97.5 1,229

２期（2025年４月15日） 15,023 0 △1.1 707,864 △1.0 － 97.4 2,593

＊基準価額の騰落率は収益分配金（課税前）込み。
＊株式先物比率は、買建比率－売建比率。
＊設定日の基準価額は当初設定時の価額です。また、設定日の純資産総額は、当初設定元本総額を記載しています。
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PayPay投資信託インデックス アメリカ株式

■当期中の基準価額と市況等の推移

年　　月　　日
基　準　価　額

CRSP USトータル・マーケット・ 
インデックス（配当込み、円ベース） 株　　式

先物比率
投資信託
証券比率

騰 落 率 （ベンチマーク） 騰 落 率

(期　　　首) 円 ％ ％ ％ ％

2024年４月15日 15,189 － 714,755 － － 97.5 

　　４月末 15,511 2.1 730,022 2.1 － 98.1 

　　５月末 15,841 4.3 745,810 4.3 － 97.3 

　　６月末 16,926 11.4 798,742 11.8 － 98.1 

　　７月末 16,038 5.6 756,467 5.8 － 97.5 

　　８月末 15,651 3.0 737,524 3.2 － 97.5 

　　９月末 15,817 4.1 746,280 4.4 － 97.3 

　　10月末 17,263 13.7 815,015 14.0 － 97.6 

　　11月末 17,630 16.1 833,086 16.6 － 97.5 

　　12月末 18,285 20.4 864,575 21.0 － 97.5 

2025年１月末　 18,223 20.0 862,152 20.6 － 97.5 

　　２月末 17,001 11.9 802,900 12.3 － 97.1 

　　３月末 16,169 6.5 763,223 6.8 － 99.3 

(期　　　末)

2025年４月15日 15,023 △1.1 707,864 △1.0 － 97.4 

＊期末基準価額は収益分配金（課税前）込み。騰落率は期首比。
＊株式先物比率は、買建比率－売建比率。

※CRSP USトータル・マーケット・インデックス（配当込み、円ベース）は、原則として基準価額計算日前日付のCRSP USトータル・マーケット・インデックス
（配当込み、米ドルベース）をもとに、基準価額計算日のわが国の対顧客電信売買相場の仲値を用いて円ベースに換算したものです。

●「CRSP USトータル・マーケット・インデックス」について
CRSP®インデックスデータはThe Center for Research in Security Prices, LLC (CRSP®)及び第三者のサプライヤーが独占的所有権を有しております。
PayPayアセットマネジメント株式会社はその使用に関する許諾を受けておりますが、当該インデックスデータに関する知的財産権はCRSP®が所有しライセ
ンスされたものであり、今後も継続します。 CRSP®、シカゴ大学、シカゴ大学ブース・スクール・オブ・ビジネスは、当ファンドを提供、推薦、販売、
宣伝するものではなく、当ファンドへの投資の妥当性について何らの表明を行うものではありません。
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PayPay投資信託インデックス アメリカ株式

■当期の運用実績

〈基準価額の動き〉

　当期末の基準価額は、15,023円となり、前期末比

1.1％の下落となりました。

〈基準価額の主な変動要因〉

　米国の企業の株式を主要投資対象とする投資信託

証券への投資を通じて、実質的に米国の企業の株式

に投資を行ない、CRSP USトータル・マーケット・

インデックス（配当込み、円ベース）（ベンチマー

ク）に概ね連動する投資成果を目指して運用を行

なった結果、ベンチマークが下落したことなどから

基準価額は下落しました。詳しくは〈市況〉をご参

照ください。

〈収益分配金〉

　収益分配金（１万口当たり、課税前、以下同じ）については、分配原資の積み上がり状況等を勘案し、分

配を見送らせていただきました。なお、収益分配に充てなかった利益につきましては、信託財産内に留保し

元本部分と同一の運用を行ないます。

　なお、分配原資の内訳は以下の通りです。

■分配原資の内訳(１万口当たり)

項　　　　　目

第２期

2024年４月16日　
～2025年４月15日

当期分配金(税込み) －円

(対基準価額比率) －％

当期の収益 －円

当期の収益以外 －円

翌期繰越分配対象額 5,023円

＊「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後・繰越欠損補填後の売買益（評価益を含む）」から分配に充当した金額です。
　また、「当期の収益以外」は「収益調整金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。
＊「当期の収益」および「当期の収益以外」は、小数点以下を切捨てて表示しているため、合計が「当期分配金」と一致しない場合があります。
＊当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。

14,000

15,000

16,000

17,000

18,000

19,000

2024年
４月15日
（期首）

2025年
４月15日
（期末）

（円）

当期の基準価額の推移
2024年４月15日～2025年４月15日

※ベンチマークは、期首の基準価額をもとに指数化したものです。

ベンチマーク
基準価額
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PayPay投資信託インデックス アメリカ株式

〈市況〉

　米国株式市場は、人工知能（AI）向け需要の拡大期待によるハイテク株の上昇が押し上げ要因になった一

方、中東などの地政学的リスクの高まりが押し下げ要因になり、2024年６月にかけて方向感の無い動きとな

りました。その後は、８月に米国の景気後退懸念などにより急落する場面がありましたが、同国の物価指標

の伸び鈍化を受けて利下げ観測が高まったことから上昇に転じ、主要企業の業績やトランプ次期政権の経済

対策への期待感を背景に12月にかけて堅調に推移しました。米国の金融政策の先行きを巡る思惑が交錯し変

動の大きくなる局面がありましたが、2025年１月のトランプ大統領就任後は２月中旬まで底固い推移となり

ました。その後は、米国の各国に対する関税措置による経済の先行き懸念が強まり、期末にかけては軟調な

動きとなりました。

■当期の運用経過

　当ファンドは、米国の企業の株式を主要投資対象とする投資信託証券への投資を通じて、実質的に米国の

企業の株式に投資を行ない、CRSP USトータル・マーケット・インデックス（配当込み、円ベース）に概ね

連動する投資成果を目指して運用を行なうことを基本としています。なお、投資信託証券への投資に代えて、

株価指数先物取引を利用する場合があります。

　当期も、運用の基本方針に則り、米国の企業の株式を主要投資対象とする投資信託証券への投資を通じて、

実質的に米国の企業の株式に投資を行ない、CRSP USトータル・マーケット・インデックス（配当込み、円

ベース）に概ね連動する投資成果を目指して運用を行ないました。

※当ファンドにおいて、米国の企業の株式への投資は、上場投資信託証券であるバンガード・トータルス

トックマーケット・ＥＴＦ（「投資信託証券」という場合があります。）を通じて行ないます。
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PayPay投資信託インデックス アメリカ株式

■ベンチマークとの差異について

　当期の当ファンドの基準価額の騰落率は△1.1％、ベンチマークの騰落率は△1.0％となりました。信託報

酬やその他費用等がマイナス要因となりました。また、保有有価証券とベンチマークとの騰落率の差異もか

い離要因としてあげられます。

■今後の運用方針

　今後も米国の企業の株式を主要投資対象とする投資信託証券への投資を通じて、実質的に米国の企業の株

式に投資を行ない、CRSP USトータル・マーケット・インデックス（配当込み、円ベース）（ベンチマーク）

に概ね連動する投資成果を目指して運用を行なってまいります。

　今後とも引き続きご愛顧賜りますよう、宜しくお願い申し上げます。

-1.1 -1.0 

-5

0

5

２期（2025年４月15日）

（％）

基準価額
ベンチマーク
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PayPay投資信託インデックス アメリカ株式

■１万口(元本10,000円)当たりの費用の明細

項　　　目

第２期

項　　目　　の　　概　　要(2024.４.16～2025.４.15)

金　額 比　率

信託報酬 8円 0.051％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率。期中の平均基準価額（月末値の平均値）は 

16,696円です。

(投信会社) (3) (0.017) 委託した資金の運用の対価

(販売会社) (3) (0.017) 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報提供等の対価

(受託会社) (3) (0.018) 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

その他費用 5 0.032 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

(保管費用) (4) (0.023) 海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

(監査費用) (2) (0.010) 監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

合　　　　計 13 0.083

＊期中の費用(消費税のかかるものは消費税を含む)は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
＊各項目の費用は、当ファンドが組入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。
＊「金額」欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
＊「比率」欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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PayPay投資信託インデックス アメリカ株式

（参考情報）

■総経費率

　当期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は0.09％です。

＊費用は、１万口当たりの費用の明細において用いた簡便法により算出したものです。
＊各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
＊各比率は、年率換算した値です。
＊ファンドが組み入れている投資信託証券の運用管理費用（約0.03％）は含まれません。
＊上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。

総経費率
0.09%

その他費用
0.03%

運用管理費用
（投信会社）

0.02%

運用管理費用
（販売会社）

0.02%

運用管理費用
（受託会社）

0.02%
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PayPay投資信託インデックス アメリカ株式

■利害関係人との取引状況（自2024年４月16日　至2025年４月15日）

　期中における利害関係人との取引はありません。

＊利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

■売買及び取引の状況（2024年４月16日から2025年４月15日まで）

● 投資信託証券

買　　　　　付 売　　　　　付

口　　数 金　　額 口　　数 金　　額

外国 口 千米ドル 口 千米ドル

(アメリカ）

バンガード・トータルストックマーケット・ＥＴＦ 36,585 10,182 864 220

＊金額は受渡し代金。
＊単位未満は切捨て。
＊管理上の都合により、口数の単位を調整して表示する場合があります（後掲の「組入資産の明細」において同じ。）。

■組入資産の明細（2025年４月15日現在）

● 外国投資信託証券

銘　　　　　柄

当　　　期　　　末

口　　数
評　価　額

比　　率
外貨建金額 邦貨換算金額

(アメリカ) 口 千米ドル 千円 ％

バンガード・トータルストックマーケット・ＥＴＦ 66,596 17,584 2,525,862 97.4

合　　計
口数・金額 66,596 17,584 2,525,862

銘柄数＜比率＞ 1 － <97.4％>

＊評価額の単位未満は切捨て。
＊邦貨換算金額は期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により、邦貨換算したものです。
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PayPay投資信託インデックス アメリカ株式

■投資信託財産の構成（2025年４月15日現在）

項　　　　　目
当　　　期　　　末

評　価　額 比　　　率

　 千円 ％

投 資 信 託 受 益 証 券 2,525,862 97.2

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 72,797 2.8

投 資 信 託 財 産 総 額 2,598,659 100.0

＊評価額の単位未満は切捨て。
＊外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、４月15日における邦貨換算レートは
　１米ドル＝143.64円です。
＊外貨建資産(2,580,972千円)の投資信託財産総額に対する比率は、99.3％です。

■資産、負債、元本及び基準価額の状況

（2025年４月15日）現在

項　　　　　目 当　期　末

円

（Ａ）資 産 2,598,659,900

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 72,797,148

投 資 信 託 受 益 証 券 （ 評 価 額 ） 2,525,862,544

未 収 利 息 208

（Ｂ）負 債 5,599,541

未 払 解 約 金 4,797,595

未 払 信 託 報 酬 669,662

そ の 他 未 払 費 用 132,284

（Ｃ）純 資 産 総 額 （ Ａ － Ｂ ） 2,593,060,359

元 本 1,726,039,961

次 期 繰 越 損 益 金 867,020,398

（Ｄ）受 益 権 総 口 数 1,726,039,961口

１万口当たり基準価額（Ｃ／Ｄ） 15,023円

■損益の状況

（自2024年４月16日　至2025年４月15日）

項　　　　　目 当　　　期

円

（Ａ）配 当 等 収 益 22,488,734

受 取 配 当 金 26,705,152

受 取 利 息 △4,216,418

（Ｂ）有 価 証 券 売 買 損 益 △262,092,166

売 買 益 △4,997,443

売 買 損 △257,094,723

（Ｃ）信 託 報 酬 等 △1,818,698

（Ｄ）当 期 損 益 金 （ Ａ ＋ Ｂ ＋ Ｃ ） △241,422,130

（Ｅ）前 期 繰 越 損 益 金 67,177,626

（Ｆ）追 加 信 託 差 損 益 金 1,041,264,902

（ 配 当 等 相 当 額 ） (238,142,291)

（ 売 買 損 益 相 当 額 ） (803,122,611)

（Ｇ）計 （ Ｄ ＋ Ｅ ＋ Ｆ ） 867,020,398

（Ｈ）収 益 分 配 金 0

次 期 繰 越 損 益 金 （ Ｇ ＋ Ｈ ） 867,020,398

追 加 信 託 差 損 益 金 1,041,264,902

（ 配 当 等 相 当 額 ） (238,142,291)

（ 売 買 損 益 相 当 額 ） (803,122,611)

分 配 準 備 積 立 金 87,847,662

繰 越 損 益 金 △262,092,166

＊損益の状況の中で(Ｂ)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。
＊損益の状況の中で(Ｃ)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。
＊損益の状況の中で(Ｆ)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

〈注記事項〉
・期首元本額　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　  809,321,753円
・期中追加設定元本額　　　　　　　　　　　　　　　　1,730,746,336円
・期中一部解約元本額　　　　　　　　　　　　　　　　　814,028,128円
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■収益分配金のお知らせ

　当期の収益分配は、見送らせていただきました。

■お知らせ

　投資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に伴う投資信託約款の変更を2025年４月１日付で行ないました。
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