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当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／内外／株式
信 託 期 間 2017年12月11日から2047年12月16日までです。
運 用 方 針 信託財産の成長を図ることを目的として、積極的な運用を行いま

す。

主 要 投 資 対 象
わが国を含む世界の金融商品取引所上場株式（上場予定を含みま
す。）（＊）を主要投資対象とします。
（＊）ＤＲ（預託証券）もしくは株式と同等の投資効果が得られ

る権利を表示する証券および証書等を含みます。

運 用 方 法

わが国を含む世界の金融商品取引所上場株式の中から、新興国の
金融商品取引所上場株式、または事業活動の主要な部分を新興国
で行うと判断される企業が発行する上場株式に主として投資を行
います。
ボトムアップ・アプローチを基本に、持続可能な競争優位性を有
し、高い利益成長が期待される銘柄を選定します。
ポートフォリオの構築にあたっては、投資アイデアの分析・評価
や、個別企業の競争優位性、成長力の評価に基づき選定した質の
高いと考えられる企業（「ハイクオリティ成長企業」といいま
す。）の中から、市場価格が理論価格より割安と判断される銘柄
を厳選して投資を行います。
株式等の運用にあたっては、モルガン・スタンレー・インベスト
メント・マネジメント・インクに運用の指図に関する権限の一部
を委託します。
モルガン・スタンレー・インベストメント・マネジメント・イン
クは、その委託を受けた運用の指図に関する権限の一部（株式等
の投資判断の一部）を、モルガン・スタンレー・アジア・リミ
テッドおよびモルガン・スタンレー・インベストメント・マネジ
メント・カンパニーに再委託します。
株式の組入比率は、原則として高位を保ちます。
組入外貨建資産については、原則として為替ヘッジは行いませ
ん。

組 入 制 限
株式への投資割合には、制限を設けません。
外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。
投資信託証券（上場投資信託証券を除きます。）への投資割合
は、信託財産の純資産総額の５％以下とします。

分 配 方 針

決算日（原則として12月14日。休業日の場合は翌営業日。）
に、繰越分を含めた経費控除後の配当等収益および売買益（評価
益を含みます。）等の中から、基準価額水準、市況動向等を勘案
して、分配金額を決定します。ただし、分配対象額が少額の場合
は分配を行わない場合があります。

 <運用報告書に関するお問い合わせ先>
コールセンター：0120-104-694
受付時間：営業日の午前９時から午後５時まで
お客さまのお取引内容につきましては、購入された
販売会社にお問い合わせください。

愛称：未来の世界（新興国）

受益者の皆さまへ

　毎々格別のお引立てに預かり厚くお礼
申し上げます。

　さて、「新興国ハイクオリティ成長株
式ファンド」は、2025年12月15日に
第８期の決算を行いました。ここに、運
用経過等をご報告申し上げます。

　今後とも一層のご愛顧を賜りますよう
お願い申し上げます。

新興国ハイクオリティ成長株式ファンド

運 用 報 告 書（全体版）
第８期<決算日2025年12月15日>
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■最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 株 式 組 入

比 率
株 式 先 物
比 率

純 資 産
総 額(分配落) 税 込 み

分 配 金
期 中
騰 落 率

円 円 ％ ％ ％ 百万円
４期（2021年12月14日） 16,190 0 △8.6 97.0 － 104,116
５期（2022年12月14日） 14,041 0 △13.3 96.8 － 75,751
６期（2023年12月14日） 14,842 0 5.7 96.0 － 71,222
７期（2024年12月16日） 20,233 0 36.3 96.6 － 75,580
８期（2025年12月15日） 21,171 0 4.6 97.2 － 62,360

（注１）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。
（注２）当ファンドのコンセプトに適した指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を定めておりません。
（注３）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。

■当期中の基準価額の推移

年 月 日 基 準 価 額 株 式 組 入
比 率

株 式 先 物
比 率騰 落 率

（期　首） 円 ％ ％ ％
2024 年 12 月 16 日 20,233 － 96.6 －

12 月 末 19,902 △1.6 95.8 －
2025 年 １  月  末 19,543 △3.4 97.2 －

２ 月 末 19,205 △5.1 97.1 －
３ 月 末 19,276 △4.7 97.2 －
４ 月 末 18,629 △7.9 97.2 －
５ 月 末 19,611 △3.1 97.5 －
６ 月 末 20,390 0.8 97.4 －
７ 月 末 20,624 1.9 96.1 －
８ 月 末 20,573 1.7 97.0 －
９ 月 末 22,045 9.0 94.9 －
10 月 末 22,323 10.3 97.8 －
11 月 末 21,221 4.9 98.1 －

（期　末）
2025 年 12 月 15 日 21,171 4.6 97.2 －

（注１）騰落率は期首比です。
（注２）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。
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■当期の運用経過（2024年12月17日から2025年12月15日まで）

基準価額等の推移

（注１）分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すも
のです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なり
ます。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額は、期首の基準価額に合わせて指数化しています。
（注４）当ファンドはベンチマークを定めておりません。

基準価額の主な変動要因
　米国の政策の不透明感などから、米ドル安が進行し新興国に資金が流入したことや、ＡＩ関連収益の
拡大による企業利益の押上げなどが、基準価額にプラスに寄与しました。セクター別では、コミュニ
ケーション・サービスや情報技術セクターなどの保有銘柄の株価上昇が主にプラスに寄与しました。米
ドルや香港ドルに対し円安が進行したことも基準価額にプラスに寄与しました。一方、一般消費財・
サービスセクターなどの保有銘柄の株価下落は基準価額にマイナスに寄与しました。

投資環境
　新興国株式市場は上昇しました。米国の関税政策への懸念から期前半には急落する局面もありました。
しかし、通商交渉の進展に伴い懸念が徐々に和らいだことや、ＡＩ関連投資拡大への期待を背景に、４
月中旬以降はほぼ一貫して上昇しました。米国の政策不透明感や、利下げ観測などを要因として、米ド
ル安が進んだことも新興国への資金流入につながりました。期末にかけては、ＡＩ関連企業の収益性や
株価バリュエーションへの警戒感が高まり、やや下落しました。

　為替市場はまちまちの動きになりました。米ドルや香港ドルに対しては円安となる一方、インドル
ピーや韓国ウォンに対しては円高となりました。
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第 ８ 期 首 ： 20,233円
第 ８ 期 末 ： 21,171円
（既払分配金0円）
騰 落 率 ： 4.6％
（分配金再投資ベース）
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ポートフォリオについて
　主に新興国に上場する株式に投資を行いました。投資アイデアの分析・評価や、個別企業の競争優位
性、成長力の評価に基づき選定した質が高いと考える企業の中から、市場価格が理論価格より割安と判
断される銘柄を厳選した結果、国別では中国やインド、業種別では一般消費財・サービスおよび金融セ
クターの組入比率を高位としました。一方、業種別ではエネルギーや素材セクターの組入れを行いませ
んでした。

【運用状況】
○業種別組入比率

分配金
　収益分配金につきましては運用実績等を勘案し、無分配とさせていただきました。なお、収益分配金
に充てなかった利益は信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。

■分配原資の内訳（１万口当たり）

項目
当期

2024年12月17日
～2025年12月15日

当期分配金（税引前） －円
対基準価額比率 －％
当期の収益 －円
当期の収益以外 －円

翌期繰越分配対象額 11,170円

（注１）「当期の収益」および「当期の収益以外」は、小数点以下切
捨てで算出しているためこれらを合計した額と「当期分配金
（税引前）」の額が一致しない場合があります。

（注２）当期分配金の「対基準価額比率」は「当期分配金（税引
前）」の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファ
ンドの収益率とは異なります。また、小数点第３位を四捨五
入しています。

（注３）「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費
控除後・繰越欠損補填後の売買益（含、評価益）」から分配
に充当した金額です。また、「当期の収益以外」は「分配準
備積立金」および「収益調整金」から分配に充当した金額で
す。

（注１）比率は組入株式評価額に対する割合です。
（注２）業種は各決算日時点でのＧＩＣＳ（世界産業分類基準）によるものです。
（注３）上位８位以下がある場合はその他に含めて集計しています。

期首（前期末） 期末

一般消費財・
サービス
43.5％

金融
24.5％

情報技術
5.1％

生活必需品
4.6％

コミュニケーション・
サービス
8.1％

不動産
3.6％

資本財・サービス
7.2％

その他
3.4％

一般消費財・
サービス
39.9％

金融
21.1％

情報技術
13.2％

生活必需品
3.0％

コミュニケーション・
サービス
11.9％

不動産
3.3％

資本財・サービス
6.9％

その他
0.7％
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今後の運用方針
　運用チームでは、業界環境や個別企業の業績動向などを踏まえ、常に保有銘柄に対する投資の前提を
検証しています。ポートフォリオで保有しているのは、財務内容が良好で、外部環境変化の影響を受け
にくい企業です。ポートフォリオの構築にあたっては、徹底したボトムアップ・アプローチを通じ、長
期にわたり持続的で質の高い成長が期待できる企業を選別し、株価の割安度を重視して少数の銘柄へ集
中投資を行っていく方針です。
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■１万口当たりの費用明細

項目

第８期

項目の概要（2024年12月17日
～2025年12月15日）

金額 比率
(ａ) 信託報酬 376円 1.865％ (ａ) 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

期中の平均基準価額は20,148円です。
（投信会社） (232) (1.152) 投信会社分は、信託財産の運用、運用報告書等各種書類の作成、基準価

額の算出等の対価
（販売会社） (133) (0.658) 販売会社分は、購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、

口座内でのファンドの管理等の対価
（受託会社） (  11) (0.055) 受託会社分は、運用財産の保管・管理、投信会社からの運用指図の実行

等の対価
(ｂ) 売買委託手数料 12 0.058 (ｂ) 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数

売買委託手数料は、組入有価証券等の売買の際に発生する手数料
（株式） (  12) (0.058)

(ｃ) 有価証券取引税 6 0.032 (ｃ) 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

（株式） (    6) (0.032)
(ｄ) その他費用 59 0.291 (ｄ) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

（保管費用） (  12) (0.062) 保管費用は、外国での資産の保管等に要する費用
（監査費用） (    0) (0.002) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用
（その他） (  46) (0.227) その他は、信託事務の処理に要する諸費用等

合計 453 2.246
（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果で

す。
（注２）金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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（参考情報）
◆総経費率
　当期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当た
り）を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.16％です。

（注１）１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。

その他費用
0.29％

運用管理費用
（受託会社）
0.06％

運用管理費用
（投信会社）
1.16％

総経費率
2.16％

運用管理費用
（販売会社）
0.66％
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■売買及び取引の状況（2024年12月17日から2025年12月15日まで）
　株　式

買 付 売 付
株 数 金 額 株 数 金 額

外

国

百株 千アメリカ・ドル 百株 千アメリカ・ドル
ア メ リ カ 10,438.65 34,219 29,281.42 73,226（－） （－）

百株 千香港・ドル 百株 千香港・ドル
香 港 19,629 133,376 74,817 218,427（－） （－）

百株 千台湾・ドル 百株 千台湾・ドル
台 湾 2,610 306,463 2,240 285,297（－） （－）

百株 千インド・ルピー 百株 千インド・ルピー
イ ン ド 38,452.77 1,172,288 45,305.67 2,930,251（8,855.66） （－）

百株 千ブラジル・レアル 百株 千ブラジル・レアル
ブ ラ ジ ル － － 8,020.88 100,028（－） （－）

百株 千韓国・ウォン 百株 千韓国・ウォン
韓 国 － － 539.74 11,820,043（－） （－）

百株 千オフショア・人民元 百株 千オフショア・人民元
中 国 － － 3,307 68,196（－） （－）

百株 千ポーランド・ズロチ 百株 千ポーランド・ズロチ
ポ ー ラ ン ド － － 1,556.35 5,183（－） （－）

（注１）金額は受渡代金です。
（注２）（　）内は株式分割、増資割当および合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。

■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合
項 目 当 期

(ａ) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 38,686,191千円
(ｂ) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 65,564,838千円
(ｃ) 売 買 高 比 率　(ａ)／(ｂ) 0.59

（注）(b)は各月末の組入株式時価総額の平均です。

■利害関係人との取引状況等（2024年12月17日から2025年12月15日まで）
　期中の利害関係人との取引等はありません。
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。
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■組入資産の明細
　外国株式

銘 柄
期 首(前期末) 当 期 末

業 種 等株 数 株 数 評 価 額
外 貨 建 金 額 邦 貨 換 算 金 額

（アメリカ） 百株 百株 千アメリカ・ドル 千円
TRIP.COM GROUP LTD ADR 4,493.55 3,437.88 24,340 3,797,556 ホテル・レストラン・レジャー
ICICI BANK LTD ADR 9,504.87 6,446.74 19,494 3,041,600 銀行
BAIDU INC -SPON ADR － 909.78 11,373 1,774,440 インタラクティブ・メディアおよびサービス
MERCADOLIBRE INC 184.14 128.49 25,902 4,041,256 大規模小売り
MAKEMYTRIP LTD 1,010.14 1,745.01 14,413 2,248,838 ホテル・レストラン・レジャー
QFIN HOLDINGS INC-ADR 4,085.93 1,444.88 2,862 446,577 消費者金融
KE HOLDINGS INC ADR 6,036.4 3,783.18 6,537 1,019,955 不動産管理・開発
FULL TRUCK ALLIANCE CO LTD ADR 13,726.16 10,501.5 12,349 1,926,810 陸上運輸
WERIDE INC ADR － 4,202.65 3,626 565,866 自動車用部品
NU HOLDINGS LTD/CAYMAN ISLANDS 16,151.92 12,357.38 20,883 3,258,317 銀行
COUPANG INC 12,394.5 9,065.65 23,235 3,625,165 大規模小売り
GRAB HOLDINGS LTD 36,726.77 28,098.63 14,470 2,257,733 陸上運輸
WEBTOON ENTERTAINMENT INC 1,688.7 1,308.7 1,633 254,820 インタラクティブ・メディアおよびサービス
PONY AI INC ADR － 3,920.36 5,613 875,889 ソフトウェア
PDD HOLDINGS INC ADR 810.98 620.46 6,946 1,083,819 大規模小売り

小 計 株 数 ・ 金 額 106,814.06 87,971.29 193,684 30,218,647
銘 柄 数<比 率> 12銘柄 15銘柄 － <48.5％>

（香港） 百株 百株 千香港・ドル 千円
TENCENT HOLDINGS LTD 3,043 2,327 143,343 2,872,597 インタラクティブ・メディアおよびサービス
MEITUAN 14,348.4 13,155.4 134,711 2,699,614 ホテル・レストラン・レジャー
HAIDILAO INTERNATIONAL HOLDING LTD 64,210 － － － ホテル・レストラン・レジャー
KUAISHOU TECHNOLOGY 10,725 8,206 55,349 1,109,203 インタラクティブ・メディアおよびサービス
PONY AI INC － 5,694 68,328 1,369,293 ソフトウェア
CHINA RESOURCES MIXC LIFESTYLE SERVICES LTD 14,726 11,268 49,624 994,470 不動産管理・開発
WERIDE INC － 11,214 25,971 520,471 自動車用部品

小 計 株 数 ・ 金 額 107,052.4 51,864.4 477,327 9,565,650
銘 柄 数<比 率> 5銘柄 6銘柄 － <15.3％>

（台湾） 百株 百株 千台湾・ドル 千円
TAIWAN SEMICONDUCTOR 7,380 7,750 1,147,000 5,733,164 半導体・半導体製造装置

小 計 株 数 ・ 金 額 7,380 7,750 1,147,000 5,733,164
銘 柄 数<比 率> 1銘柄 1銘柄 － <9.2％>

（インド） 百株 百株 千インド・ルピー 千円
HDFC BANK LTD 10,550.81 16,144.25 1,616,846 2,813,313 銀行
AXIS BANK LTD 11,787.08 － － － 銀行
TITAN COMPANY LTD 3,438.29 2,630.55 1,020,706 1,776,028 繊維・アパレル・贅沢品
INDIAN HOTELS CO LTD 4,353.73 3,330.9 244,837 426,017 ホテル・レストラン・レジャー
ETERNAL LTD 66,619.03 52,416.05 1,562,260 2,718,333 ホテル・レストラン・レジャー
TATA CAPITAL LTD － 30,120.1 977,547 1,700,933 消費者金融
NIVA BUPA HEALTH INSURANCE CO LTD 25,072.19 19,182.04 144,594 251,593 保険

小 計 株 数 ・ 金 額 121,821.13 123,823.89 5,566,792 9,686,219
銘 柄 数<比 率> 6銘柄 6銘柄 － <15.5％>
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銘 柄
期 首(前期末) 当 期 末

業 種 等株 数 株 数 評 価 額
外 貨 建 金 額 邦 貨 換 算 金 額

（ブラジル） 百株 百株 千ブラジル・レアル 千円
CIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO 8,020.88 － － － 水道

小 計 株 数 ・ 金 額 8,020.88 － － －
銘 柄 数<比 率> 1銘柄 －銘柄 － <－％>

（韓国） 百株 百株 千韓国・ウォン 千円
NAVER CORP 927.28 459.61 11,237,464 1,187,799 インタラクティブ・メディアおよびサービス
KAKAOBANK CORP 5,654.63 5,582.56 12,225,806 1,292,267 銀行

小 計 株 数 ・ 金 額 6,581.91 6,042.17 23,463,270 2,480,067
銘 柄 数<比 率> 2銘柄 2銘柄 － <4.0％>

（中国） 百株 百株 千オフショア・人民元 千円
WULIANGYE YIBIN CO LTD 2,839 － － － 飲料
SHENZHEN MINDRAY BIO-MEDICAL ELECTRONICS CO LTD 1,232 943 18,843 416,543 ヘルスケア機器・用品
KWEICHOW MOUTAI CO LTD 764.66 585.66 83,201 1,839,258 飲料

小 計 株 数 ・ 金 額 4,835.66 1,528.66 102,044 2,255,802
銘 柄 数<比 率> 3銘柄 2銘柄 － <3.6％>

（ポーランド） 百株 百株 千ポーランド・ズロチ 千円
ALLEGRO.EU SA 6,624.79 5,068.44 15,717 680,982 大規模小売り

小 計 株 数 ・ 金 額 6,624.79 5,068.44 15,717 680,982
銘 柄 数<比 率> 1銘柄 1銘柄 － <1.1％>

合 計 株 数 ・ 金 額 369,130.83 284,048.85 － 60,620,535
銘 柄 数<比 率> 31銘柄 33銘柄 － <97.2％>

（注１）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。
（注２）<　>内は、期末の純資産総額に対する各通貨別株式評価額の比率です。
（注３）金額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。なお、合計は、四捨五入の関係で合わない場合がありま

す。
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■投資信託財産の構成� 2025年12月15日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
株 式 60,620,535 95.4
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 2,945,162 4.6
投 資 信 託 財 産 総 額 63,565,697 100.0

（注１）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。
（注２）期末の外貨建資産の投資信託財産総額に対する比率は、61,863,194千円、97.3％です。
（注３）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2025年12月15日における邦貨換算

レートは、１アメリカ・ドル＝156.02円、１香港・ドル＝20.04円、１台湾・ドル＝4.998円、１インド・ルピー＝1.74円、100韓国・
ウォン＝10.57円、１オフショア・人民元＝22.106円、１ポーランド・ズロチ＝43.327円です。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
(2025年12月15日)現在

項 目 当 期 末
(Ａ) 資 産 64,219,396,732円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 2,929,861,379
株 式(評価額) 60,620,535,048
未 収 入 金 653,698,920
未 収 配 当 金 15,301,385

(Ｂ) 負 債 1,858,672,178
未 払 金 655,153,800
未 払 解 約 金 583,102,007
未 払 信 託 報 酬 619,657,736
そ の 他 未 払 費 用 758,635

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 62,360,724,554
元 本 29,455,959,179
次 期 繰 越 損 益 金 32,904,765,375

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 29,455,959,179口
１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 21,171円

（注）期首における元本額は37,355,302,474円、当期中における追
加 設 定 元 本 額 は 474,864,497 円 、 同 解 約 元 本 額 は
8,374,207,792円です。

■損益の状況
当期　自2024年12月17日　至2025年12月15日

項 目 当 期
(Ａ) 配 当 等 収 益 609,460,285円

受 取 配 当 金 586,925,240
受 取 利 息 22,528,625
そ の 他 収 益 金 6,420

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 3,605,693,300
売 買 益 10,264,048,573
売 買 損 △6,658,355,273

(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △1,453,443,825
(Ｄ) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 2,761,709,760
(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 18,168,296,389
(Ｆ) 追 加 信 託 差 損 益 金 11,974,759,226

(配 当 等 相 当 額) (9,996,795,170)
(売 買 損 益 相 当 額) (1,977,964,056)

(Ｇ) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 32,904,765,375
次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ) 32,904,765,375
追 加 信 託 差 損 益 金 11,974,759,226
(配 当 等 相 当 額) (9,996,795,170)
(売 買 損 益 相 当 額) (1,977,964,056)
分 配 準 備 積 立 金 20,930,006,149

（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。
（注２）(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。
（注３）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加

設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。
（注４）信託財産の運用の指図に係る権限を委託するために要する費

用は、当期は436,149,333円で、委託者報酬から支弁してお
ります。

（注５）分配金の計算過程
項 目 当 期

(ａ) 経 費 控 除 後 の 配 当 等 収 益 399,292,308円
(ｂ) 経費控除後の有価証券売買等損益 2,362,417,452
(ｃ) 収 益 調 整 金 11,974,759,226
(ｄ) 分 配 準 備 積 立 金 18,168,296,389
(ｅ) 当期分配対象額(ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ) 32,904,765,375
(ｆ) １万口当たり当期分配対象額 11,170.83
(ｇ) 分 配 金 0
(ｈ) １ 万 口 当 た り 分 配 金 0
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■分配金のお知らせ
　収益分配金につきましては運用実績等を勘案し、無分配とさせていただきました。

《お知らせ》
約款変更のお知らせ
■投資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に伴い、「運用報告書の交付」を「運用状況にかかる情報の提

供」に変更しました。
（2025年４月１日）

2023年11月に「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正が行われ、交付運用報告書については書面交付
を原則としていた規定が変更されました。本件により、デジタル化の推進を通じて顧客の利便性向上を図るととも
に、ペーパーレス化による地球環境の保全など、サステナビリティへの貢献に繋がるものと捉えております。今後
も顧客本位の業務運営を確保しつつ、電磁的方法での情報提供を進めてまいります。

■運用の指図範囲条文中の委託者に再委託を受けたものを含む旨明確化しました。
（2025年12月９日）

■運用の指図に関する権限委託先（モルガン・スタンレー・インベストメント・マネジント・インク）および当該
委託先から権限の再委託を受けた再委託先（モルガン・スタンレー・インベストメント・マネジメント・カンパ
ニー）の所在地の変更を行いました。

（2025年12月９日）
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