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当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／海外／株式
信 託 期 間 2013年６月13日から2023年６月12日までです。
運 用 方 針 信託財産の成長を図ることを目的として、積極的な運

用を行います。
主要投資対象 米国およびカナダの金融商品取引所に上場されている

株式を主要投資対象とします。

運 用 方 法

主として北米（米国・カナダ）のシェールエネルギー
関連株式（※１）への投資を通じて、中長期的な信託財
産の成長を目的として、積極的な運用を行います。
（※１）シェールエネルギー関連株式とは、シェール

エネルギーの開発・採掘・運搬、シェールエ
ネルギーの利用等によって恩恵を受けると委
託会社が考える北米の金融商品取引所に上場
している企業の株式のことをさします。

株式のほかにＭＬＰ（※２）へ投資する場合があります。
（※２）ＭＬＰ（マスター・リミテッド・パートナー

シップ）とは、米国の共同投資事業形態の一
種です。当ファンドでは、金融商品取引所に
上場しているシェールエネルギー関連のＭＬＰ
を投資対象とします。

個別企業の成長性・財務内容等を調査・分析した上で
厳選し、原則として30～50銘柄程度に絞り込んで集
中投資します。
株式の組入比率は、原則として高位を維持します。
組入外貨建資産については、原則として対円での為替
ヘッジは行いません。

組 入 制 限 株式への投資割合には制限を設けません。
外貨建資産への投資割合には制限を設けません。

分 配 方 針

決算日（原則として６月12日。休業日の場合は翌営
業日。）に経費控除後の配当等収益および売買益（評
価益を含みます。）等から、基準価額水準、市況動向
等を勘案して、分配金額を決定します。ただし、分配
対象額が少額の場合は分配を行わない場合があります。

 <運用報告書に関するお問い合わせ先>
コールセンター：0120-104-694
受付時間：営業日の午前９時から午後５時まで
お客さまのお取引内容につきましては、購入された
販売会社にお問い合わせください。

受益者の皆さまへ

　毎々格別のお引立てに預かり厚くお礼
申し上げます。

　さて、「ＤＩＡＭシェール株ファン
ド」は、2021年６月14日に第８期の決
算を行いました。ここに、運用経過等を
ご報告申し上げます。

　今後とも一層のご愛顧を賜りますよう
お願い申し上げます。

ＤＩＡＭシェール株ファンド

運 用 報 告 書（全体版）
第８期<決算日2021年６月14日>
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■最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 株 式 組 入

比 率
株 式 先 物
比 率

純 資 産
総 額(分配落) 税 込 み

分 配 金
期 中
騰 落 率

円 円 ％ ％ ％ 百万円
４期（2017年６月12日） 8,873 0 3.2 95.1 － 2,298
５期（2018年６月12日） 10,550 0 18.9 96.0 － 1,897
６期（2019年６月12日） 7,845 0 △25.6 96.5 － 1,176
７期（2020年６月12日） 5,257 0 △33.0 95.7 － 761
８期（2021年６月14日） 8,089 0 53.9 97.8 － 840

（注１）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。
（注２）当ファンドのコンセプトに適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指標を定めておりません。
（注３）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。

■当期中の基準価額の推移

年 月 日 基 準 価 額 株 式 組 入
比 率

株 式 先 物
比 率騰 落 率

（期　首） 円 ％ ％ ％
2020 年 ６ 月 12 日 5,257 － 95.7 －

６ 月 末 5,200 △1.1 94.1 －
７ 月 末 5,151 △2.0 96.2 －
８ 月 末 5,450 3.7 97.1 －
９ 月 末 5,028 △4.4 96.8 －
10 月 末 4,812 △8.5 94.4 －
11 月 末 5,897 12.2 95.6 －
12 月 末 5,819 10.7 94.7 －

2021 年 １  月  末 6,094 15.9 96.4 －
２ 月 末 6,944 32.1 95.8 －
３ 月 末 7,531 43.3 98.1 －
４ 月 末 7,605 44.7 98.1 －
５ 月 末 7,855 49.4 97.3 －

（期　末）
2021 年 ６ 月 14 日 8,089 53.9 97.8 －

（注１）騰落率は期首比です。
（注２）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。
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■当期の運用経過（2020年６月13日から2021年６月14日まで）

基準価額等の推移

（注１）分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すも
のです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なり
ます。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額は、期首の基準価額に合わせて指数化しています。
（注４）当ファンドはベンチマークを定めておりません。

基準価額の主な変動要因
　2020年11月以降、新型コロナウイルスワクチンの早期普及期待の高まりをきっかけとして、エネル
ギー需要に対する先行き懸念が後退したことなどを背景に、保有するシェール関連銘柄が期末にかけて
上昇したことから、当ファンドの基準価額は前期末比で上昇しました。また為替市場において、主要通
貨に対して円安が進行したこともプラスに寄与しました。

投資環境
　外国株式市場は、期初から2020年８月末にかけては新型コロナウイルスの感染拡大ペース鈍化や各
国の積極的な財政・金融政策に支えられ、上昇基調で推移しました。その後、ウイルスの感染再拡大や
米国大統領選挙を控えたリスク回避的な動きにより軟調に推移する局面も見られましたが、11月以降は、
米国新政権による経済対策や新型コロナウイルスワクチンの早期普及に対する期待感、良好な経済指標
などを支援材料に再び上昇基調となり、前期末比では上昇して終えました。

　為替市場では、米ドルを中心とする主要通貨に対して円安が進行しました。期初から2020年12月末
にかけては、米国の金融緩和政策の長期化観測などを背景に米ドル安円高が進行しました。その後
2021年１月以降は、米国新政権による財政拡大が意識されたことや、景気回復期待、インフレ懸念な
どを背景に、米長期金利が上昇したことから急速に米ドル高円安が進行しました。
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第 ８ 期 首 ： 5,257円
第 ８ 期 末 ： 8,089円
（既払分配金０円）
騰 落 率 ： 53.9％
（分配金再投資ベース）
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ポートフォリオについて
　原油価格を巡る先行き不透明感が強い状況が継続すると判断する中、運搬関連銘柄の組入比率を高め
としたほか、開発・採掘関連においても資金繰りやバランスシートの質の高い銘柄を中心に投資を行い
ました。また、原油価格の下落による恩恵が期待出来る化学関連の銘柄を中心に、素材関連銘柄の組入
比率を引き上げました。

【運用状況】
○分類別組入比率
（注１）組入比率は組入株式評価額に対する割合です。
（注２）シェールエネルギー関連企業における分類であり、委託会社独自のものです（以下同じ）。
期首（前期末） 期末

運搬
43.7％

開発・採掘
43.6％

利用
12.7％

開発・採掘
36.5％

運搬
47.2％

利用
16.3％

○組入上位10銘柄
（注）組入比率は純資産総額に対する割合です。
期首（前期末）
No. 銘柄 分類 組入比率
１ CHENIERE ENERGY INC 運搬 6.4％
２ PIONEER NATURAL RESOURCES CO 開発・採掘 5.4
３ CHEVRON CORP 開発・採掘 5.0
４ EXXON MOBIL CORP 開発・採掘 5.0
５ EOG RESOURCES INC 開発・採掘 5.0
６ CONCHO RESOURCES INC/MIDLAND TX 開発・採掘 4.9
７ CANADIAN PACIFIC RAILWAY LTD 運搬 4.8
８ CANADIAN NATL RAILWAY CO 運搬 4.5
９ UNION PACIFIC CORP 運搬 4.4
10 LYONDELLBASELL INDUSTRIES NV 利用 4.4

期末
No. 銘柄 分類 組入比率
１ EXXON MOBIL CORP 開発・採掘 5.7％
２ CHENIERE ENERGY INC 運搬 5.7
３ CHEVRON CORP 開発・採掘 5.3
４ PIONEER NATURAL RESOURCES CO 開発・採掘 5.2
５ EOG RESOURCES INC 開発・採掘 5.2
６ LYONDELLBASELL INDUSTRIES NV 利用 5.1
７ DOW INC 利用 4.9
８ CANADIAN PACIFIC RAILWAY LTD 運搬 4.8
９ UNION PACIFIC CORP 運搬 4.5
10 CANADIAN NATL RAILWAY CO 運搬 4.3
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分配金
　当期の収益分配金につきましては運用実績等を勘案し、無分配とさせていただきました。なお、収益
分配金に充てなかった利益は信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。

■分配原資の内訳（１万口当たり）

今後の運用方針
　世界的な需要の回復に対する期待感の高まりから原油価格は回復基調にありますが、需給バランスを
巡っては、依然先行き不透明感が強く、今後しばらくこの状況が継続すると判断します。開発・採掘を
行う企業の組入れについては引き続きバランスシートの質の高い銘柄を中心とするポートフォリオを維
持していく運用方針です。

項目
当期

2020年６月13日
～2021年６月14日

当期分配金（税引前） －円
対基準価額比率 －％
当期の収益 －円
当期の収益以外 －円

翌期繰越分配対象額 1,624円

（注１）「当期の収益」および「当期の収益以外」は、小数点以下切
捨てで算出しているためこれらを合計した額と「当期分配金
（税引前）」の額が一致しない場合があります。

（注２）当期分配金の「対基準価額比率」は「当期分配金（税引
前）」の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファ
ンドの収益率とは異なります。また、小数点第３位を四捨五
入しています。

（注３）「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費
控除後・繰越欠損補填後の売買益（含、評価益）」から分配
に充当した金額です。また、「当期の収益以外」は「分配準
備積立金」および「収益調整金」から分配に充当した金額で
す。
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■１万口当たりの費用明細

項目

第８期

項目の概要（2020年６月13日
～2021年６月14日）
金額 比率

(ａ) 信託報酬 107円 1.725％ (ａ) 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率
期中の平均基準価額は6,180円です。

（投信会社） (  51) (0.829) 投信会社分は、信託財産の運用、運用報告書等各種書類の作成、基準価
額の算出等の対価

（販売会社） (  51) (0.829) 販売会社分は、購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、
口座内でのファンドの管理等の対価

（受託会社） (    4) (0.066) 受託会社分は、運用財産の保管・管理、投信会社からの運用指図の実行
等の対価

(ｂ) 売買委託手数料 2 0.035 (ｂ) 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
売買委託手数料は、組入有価証券等の売買の際に発生する手数料

（株式） (    2) (0.035)
(ｃ) 有価証券取引税 0 0.000 (ｃ) 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数

有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金
（株式） (    0) (0.000)

(ｄ) その他費用 6 0.102 (ｄ) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数
（保管費用） (    6) (0.098) 保管費用は、外国での資産の保管等に要する費用
（監査費用） (    0) (0.003) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用
（その他） (    0) (0.001) その他は、信託事務の処理に要する諸費用等

合計 115 1.863
（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果で

す。
（注２）金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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（参考情報）
◆総経費率
　当期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当た
り）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.82％です。

（注１）１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。

運用管理費用
（投信会社）
0.82％

運用管理費用
（販売会社）
0.82％

その他費用
0.10％運用管理費用

（受託会社）
0.07％

総経費率
1.82％
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■利害関係人との取引状況等（2020年６月13日から2021年６月14日まで）
　期中の利害関係人との取引等はありません。
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合
項 目 当 期

(ａ) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 289,345千円
(ｂ) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 728,344千円
(ｃ) 売 買 高 比 率　(ａ)／(ｂ) 0.39

（注）(b)は各月末の組入株式時価総額の平均です。

■売買及び取引の状況（2020年６月13日から2021年６月14日まで）
　株　式

買 付 売 付
株 数 金 額 株 数 金 額

外

国

百株 千アメリカ・ドル 百株 千アメリカ・ドル
ア メ リ カ 89.06 288 618.64 2,222(－) (－)

百株 千カナダ・ドル 百株 千カナダ・ドル
カ ナ ダ － － 14.28 303(39.24) (－)

（注１）金額は受渡代金です。
（注２）（　）内は、株式分割、増資割当および合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。
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■組入資産の明細
　外国株式

銘 柄
期 首(前期末) 当 期 末

業 種 等株 数 株 数 評 価 額
外 貨 建 金 額 邦 貨 換 算 金 額

（アメリカ） 百株 百株 千アメリカ・ドル 千円
VALERO ENERGY CORP 10.87 10.87 88 9,703 石油・ガス・消耗燃料
ONEOK INC 18.23 14.77 81 8,930 石油・ガス・消耗燃料
CSX CORP 29.53 29.37 285 31,357 陸運・鉄道
CABOT OIL & GAS CORP 77.22 64.15 110 12,172 石油・ガス・消耗燃料
ATMOS ENERGY CORP 25.45 29.77 303 33,275 ガス
EOG RESOURCES INC 69.48 46.26 395 43,401 石油・ガス・消耗燃料
EXXON MOBIL CORP 76.99 70.47 438 48,109 石油・ガス・消耗燃料
HALLIBURTON CO 40.56 40.56 97 10,702 エネルギー設備・サービス
DEVON ENERGY CORP 104.36 54.83 160 17,635 石油・ガス・消耗燃料
NORFOLK SOUTHERN CORP 14.35 11.74 318 34,999 陸運・鉄道
CHENIERE ENERGY INC 99.54 49.04 434 47,733 石油・ガス・消耗燃料
CONOCOPHILLIPS 35.62 37.81 226 24,899 石油・ガス・消耗燃料
PIONEER NATURAL RESOURCES CO 40.16 24.4 397 43,646 石油・ガス・消耗燃料
SCHLUMBERGER LTD 26.48 26.48 92 10,145 エネルギー設備・サービス
CHEVRON CORP 40.31 37.77 407 44,755 石油・ガス・消耗燃料
UNION PACIFIC CORP 19.17 15.41 341 37,452 陸運・鉄道
WILLIAMS COS INC 81.92 92.86 258 28,337 石油・ガス・消耗燃料
CIMAREX ENERGY CO 49.06 24.97 178 19,618 石油・ガス・消耗燃料
WESTLAKE CHEMICAL CORP 20.88 19.3 197 21,706 化学
CONCHO RESOURCES INC/MIDLAND TX 60.86 － － － 石油・ガス・消耗燃料
MARATHON PETROLEUM CORP 16.75 13.38 84 9,282 石油・ガス・消耗燃料
KINDER MORGAN INC/DELAWARE 78.39 96.65 184 20,313 石油・ガス・消耗燃料
LYONDELLBASELL INDUSTRIES NV 48.89 35.2 387 42,545 化学
PHILLIPS 66 9.8 9.8 89 9,789 石油・ガス・消耗燃料
DIAMONDBACK ENERGY INC 47.1 25.88 225 24,801 石油・ガス・消耗燃料
DOW INC 63.39 55.46 377 41,412 化学
ONE GAS INC 28.2 32.86 254 27,971 ガス
PARSLEY ENERGY INC 266.08 － － － 石油・ガス・消耗燃料

小 計 株 数 ・ 金 額 1,499.64 970.06 6,417 704,700
銘 柄 数<比 率> 28銘柄 26銘柄 － <83.8％>

（カナダ） 百株 百株 千カナダ・ドル 千円
CANADIAN NATL RAILWAY CO 37.3 30.11 404 36,486 陸運・鉄道
ENBRIDGE INC 55.14 55.14 266 24,031 石油・ガス・消耗燃料
CANADIAN PACIFIC RAILWAY LTD 14.02 46.17 451 40,753 陸運・鉄道
TC ENERGY CORP 28.63 28.63 185 16,724 石油・ガス・消耗燃料

小 計 株 数 ・ 金 額 135.09 160.05 1,306 117,996
銘 柄 数<比 率> 4銘柄 4銘柄 － <14.0％>

合 計 株 数 ・ 金 額 1,634.73 1,130.11 － 822,696
銘 柄 数<比 率> 32銘柄 30銘柄 － <97.8％>

（注１）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。
（注２）<　>内は、期末の純資産総額に対する各通貨別株式評価額の比率です。
（注３）金額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。なお、合計は、四捨五入の関係で合わない場合がありま

す。
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■投資信託財産の構成� 2021年６月14日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
株 式 822,696 96.9
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 25,936 3.1
投 資 信 託 財 産 総 額 848,633 100.0

（注１）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。
（注２）当期末の外貨建資産の投資信託財産総額に対する比率は、834,250千円、98.3％です。
（注３）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2021年６月14日における邦貨換算

レートは、１アメリカ・ドル＝109.81円、１カナダ・ドル＝90.29円です｡

■資産、負債、元本および基準価額の状況
(2021年６月14日)現在

項 目 当 期 末
(Ａ) 資 産 848,633,250円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 24,114,932
株 式(評価額) 822,696,629
未 収 配 当 金 1,821,689

(Ｂ) 負 債 7,707,791
未 払 解 約 金 991,919
未 払 信 託 報 酬 6,702,209
そ の 他 未 払 費 用 13,663

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 840,925,459
元 本 1,039,552,210
次 期 繰 越 損 益 金 △198,626,751

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 1,039,552,210口
１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 8,089円

（注）期首における元本額は1,447,790,007円、当期中における追加
設定元本額は138,048,645円、同解約元本額は546,286,442
円です。

■損益の状況
当期　自2020年６月13日　至2021年６月14日

項 目 当 期
(Ａ) 配 当 等 収 益 20,689,347円

受 取 配 当 金 20,694,379
受 取 利 息 906
支 払 利 息 △5,938

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 278,127,261
売 買 益 328,866,193
売 買 損 △50,738,932

(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △14,012,879
(Ｄ) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 284,803,729
(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 △428,424,380
(Ｆ) 追 加 信 託 差 損 益 金 △55,006,100

(配 当 等 相 当 額) (112,141,330)
(売 買 損 益 相 当 額) (△167,147,430)

(Ｇ) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △198,626,751
次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ) △198,626,751
追 加 信 託 差 損 益 金 △55,006,100
(配 当 等 相 当 額) (112,141,330)
(売 買 損 益 相 当 額) (△167,147,430)
分 配 準 備 積 立 金 56,763,620
繰 越 損 益 金 △200,384,271

（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。
（注２）(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。
（注３）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加

設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。
（注４）分配金の計算過程

項 目 当 期
(ａ) 経 費控除後の配当等収益 19,719,656円
(ｂ) 経費控除後の有価証券売買等損益 0
(ｃ) 収 益 調 整 金 112,141,330
(ｄ) 分 配 準 備 積 立 金 37,043,964
(ｅ) 当期分配対象額(ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ) 168,904,950
(ｆ) １万口当たり当期分配対象額 1,624.79
(ｇ) 分 配 金 0
(ｈ) １ 万 口 当 た り 分 配 金 0
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■分配金のお知らせ
　収益分配金につきましては運用実績等を勘案し、無分配とさせていただきました。
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