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当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／内外／債券
信 託 期 間 2010年９月３日から無期限です。

運 用 方 針 安定した収益の確保と中長期的な信託財産の成
長をめざして運用を行います。

主 要 投 資 対 象

ＤＩＡＭ毎月分配
債 券 フ ァ ン ド

ＤＩＡＭ内外債券マザーファン
ド受益証券を主要投資対象とし
ます。

ＤＩＡＭ内外債券
マ ザ ー フ ァ ン ド

国内公社債および海外の国債等
のソブリン債を主要投資対象と
します。

運 用 方 法

マザーファンド受益証券の組入比率は、高位を
維持することを基本とします。
国内公社債の実質組入比率は、原則として純資
産総額の50％以上とします。
実質外貨建資産については、原則として為替フ
ルヘッジを行います。
国内公社債と海外の国債等の実質組入比率は、
各国の金利水準や経済ファンダメンタルズ等を
勘案し決定します。

組 入 制 限

ＤＩＡＭ毎月分配
債 券 フ ァ ン ド

株式への実質投資割合は、信託
財産の純資産総額の10％以下
とします。
外貨建資産への実質投資割合に
は制限を設けません。

ＤＩＡＭ内外債券
マ ザ ー フ ァ ン ド

株式への投資割合は、信託財産
の純資産総額の10％以下とし
ます。
外貨建資産への投資割合には制
限を設けません。

分 配 方 針

決算日（原則として毎月23日。休業日の場合
は翌営業日。）に、経費控除後の利子配当等収
益および売買益（評価益を含みます。）等の中
から、基準価額水準、市況動向等を勘案して、
分配金額を決定します。原則として利子配当等
収益等を中心に安定分配を行うことを基本とし
ます。ただし、分配対象額が少額の場合は分配
を行わない場合があります。

 <運用報告書に関するお問い合わせ先>
コールセンター：0120-104-694
受付時間：営業日の午前９時から午後５時まで
お客さまのお取引内容につきましては、購入された
販売会社にお問い合わせください。

愛称：円パワーズ

第179期　<決算日　2025年７月23日>
第180期　<決算日　2025年８月25日>
第181期　<決算日　2025年９月24日>
第182期　<決算日　2025年10月23日>
第183期　<決算日　2025年11月25日>
第184期　<決算日　2025年12月23日>

受益者の皆さまへ

　毎々格別のお引立てに預かり厚くお礼
申し上げます。

　さて、「ＤＩＡＭ毎月分配債券ファン
ド」は、2025年12月23日に第184期
の決算を行いました。ここに、運用経過
等をご報告申し上げます。

　今後とも一層のご愛顧を賜りますよう
お願い申し上げます。

ＤＩＡＭ毎月分配債券ファンド

運 用 報 告 書（全体版）
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1－　　－

■最近５作成期の運用実績

作 成 期 決 算 期
基 準 価 額 債 券 組 入

比 率

債 券 先 物

比 率

純 資 産

総 額(分配落) 税 込 み
分 配 金

期 中
騰 落 率

円 円 ％ ％ ％ 百万円

第27作成期

155期(2023年７月24日) 8,315 3 △0.3 97.0 － 954
156期(2023年８月23日) 8,234 3 △0.9 97.6 － 942
157期(2023年９月25日) 8,214 3 △0.2 97.0 － 932
158期(2023年10月23日) 8,172 3 △0.5 96.3 △9.2 867
159期(2023年11月24日) 8,218 3 0.6 95.7 － 854
160期(2023年12月25日) 8,260 3 0.5 96.1 △24.4 851

第28作成期

161期(2024年１月23日) 8,260 3 0.0 97.4 － 846
162期(2024年２月26日) 8,224 3 △0.4 94.7 － 835
163期(2024年３月25日) 8,227 3 0.1 94.2 △14.3 819
164期(2024年４月23日) 8,176 3 △0.6 95.0 △14.5 804
165期(2024年５月23日) 8,161 3 △0.1 94.4 △28.1 791
166期(2024年６月24日) 8,192 3 0.4 97.2 △17.8 792

第29作成期

167期(2024年７月23日) 8,181 3 △0.1 96.5 △21.0 787
168期(2024年８月23日) 8,219 3 0.5 95.3 △14.9 789
169期(2024年９月24日) 8,231 3 0.2 97.0 △15.0 784
170期(2024年10月23日) 8,141 3 △1.1 99.1 △9.0 771
171期(2024年11月25日) 8,089 3 △0.6 96.5 △22.3 760
172期(2024年12月23日) 8,081 3 △0.1 96.5 △15.9 752

第30作成期

173期(2025年１月23日) 8,045 3 △0.4 97.1 △18.3 743
174期(2025年２月25日) 8,019 3 △0.3 96.2 △22.9 732
175期(2025年３月24日) 7,994 3 △0.3 97.0 △25.8 718
176期(2025年４月23日) 8,037 3 0.6 94.6 △17.8 722
177期(2025年５月23日) 8,000 3 △0.4 97.3 △15.7 716
178期(2025年６月23日) 8,018 3 0.3 97.5 △13.9 710

第31作成期

179期(2025年７月23日) 7,984 3 △0.4 97.6 △14.3 698
180期(2025年８月25日) 7,978 3 △0.0 98.0 △14.6 690
181期(2025年９月24日) 7,964 3 △0.1 97.6 △19.8 685
182期(2025年10月23日) 7,964 3 0.0 98.9 △20.8 679
183期(2025年11月25日) 7,944 3 △0.2 97.0 △16.3 663
184期(2025年12月23日) 7,899 3 △0.5 97.1 △19.1 658

（注１）基準価額の騰落率は分配金込みです。
（注２）当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。
（注３）債券先物比率は、買建比率－売建比率です。
（注４）当ファンドのコンセプトに適した指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を定めておりません。
（注５）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。

ＤＩＡＭ毎月分配債券ファンド
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2－　　－

■過去６ヶ月間の基準価額の推移
決 算 期 年 月 日 基 準 価 額 債 券 組 入

比 率
債 券 先 物
比 率騰 落 率

第 179 期

（期　首） 円 ％ ％ ％
2025 年 ６ 月 23 日 8,018 － 97.5 △13.9

６ 月 末 8,016 △0.0 97.4 △18.5
（期　末）
2025 年 ７ 月 23 日 7,987 △0.4 97.6 △14.3

第 180 期

（期　首）
2025 年 ７ 月 23 日 7,984 － 97.6 △14.3

７ 月 末 7,992 0.1 98.0 △19.3
（期　末）
2025 年 ８ 月 25 日 7,981 △0.0 98.0 △14.6

第 181 期

（期　首）
2025 年 ８ 月 25 日 7,978 － 98.0 △14.6

８ 月 末 7,981 0.0 96.5 △19.2
（期　末）
2025 年 ９ 月 24 日 7,967 △0.1 97.6 △19.8

第 182 期

（期　首）
2025 年 ９ 月 24 日 7,964 － 97.6 △19.8

９ 月 末 7,958 △0.1 97.4 △17.5
（期　末）
2025 年 10 月 23 日 7,967 0.0 98.9 △20.8

第 183 期

（期　首）
2025 年 10 月 23 日 7,964 － 98.9 △20.8

10 月 末 7,965 0.0 98.2 △18.4
（期　末）
2025 年 11 月 25 日 7,947 △0.2 97.0 △16.3

第 184 期

（期　首）
2025 年 11 月 25 日 7,944 － 97.0 △16.3

11 月 末 7,950 0.1 97.3 △11.0
（期　末）
2025 年 12 月 23 日 7,902 △0.5 97.1 △19.1

（注１）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。
（注２）当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。
（注３）債券先物比率は、買建比率－売建比率です。
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3－　　－

■第179期～第184期の運用経過（2025年６月24日から2025年12月23日まで）

基準価額等の推移

（注１）分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すも
のです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なり
ます。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額は、期首の基準価額に合わせて指数化しています。
（注４）当ファンドはベンチマークを定めておりません。

基準価額の主な変動要因
　日本国債利回りが上昇（価格は下落）したことが主なマイナス要因となり、当作成期の基準価額は下
落しました。７月の参議院選挙での与党過半数割れを契機として、政権基盤が揺らぎ石破首相辞任観測
が台頭したことや、10月は高市氏が自民党総裁選で勝利し、財政支出拡大懸念が高まったことから、国
債利回りは上昇基調で推移しました。また、日銀による追加利上げ期待の高まりも、国債利回りを押し
上げる要因となりました。
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第184期末
（2025.12.23）

基準価額（左軸） 分配金再投資基準価額（左軸）純資産総額（右軸）

第179期首： 8,018円
第184期末： 7,899円
（既払分配金18円）
騰 落 率： △1.3％
（分配金再投資ベース）
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4－　　－

投資環境
　米国では、力強い個人消費など経済の底堅さを反映する経済指標や、関税を通じたインフレ再燃への
警戒感が意識された一方、労働市場は減速を示唆したことから、ＦＲＢ（米連邦準備理事会）は３会合
連続の利下げを実施し、米国債利回りは低下（価格は上昇）しました。日本では、高市政権による財政
支出拡大懸念や、日銀による追加利上げ期待の高まりを背景に国債利回りが上昇しました。

ポートフォリオについて
●当ファンド
　ＤＩＡＭ内外債券マザーファンドの組入比率を作成期を通じて高位に維持するように運用しました。

●ＤＩＡＭ内外債券マザーファンド
　内外債の配分については、利回り水準の上昇とスティープ化したイールドカーブの形状は日本国債の
期待収益率の改善に繋がる一方、日本国債利回りは上昇基調で推移するとの見通しから、円債組み入れ
比率は小幅に引き下げました。外債の国配分については、米国債のみのポートフォリオを維持しました。
デュレーション※については、債券先物によるヘッジ取引を活用して機動的にコントロールしました。
※金利変動に対する債券価格の変動性。

○国別構成比
前作成期末 当作成期末

△40
△20
0
20
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60
80
100

現物 先物

（％）
アメリカ
19.9％

日本
77.7％

アメリカ
△14.0％

現物 先物

0

△40
△20

20
40
60
80
100
（％）

アメリカ
22.6％

日本
74.8％

アメリカ
△19.2％

（注１）比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
（注２）発行国（地域）で表示しております。
（注３）先物比率は、買建比率－売建比率です。

【ＤＩＡＭ内外債券マザーファンドの運用状況】
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5－　　－

○国内公社債の残存年限別構成比
前作成期末 当作成期末

10年以上７年以上
10年未満

５年以上
７年未満

３年以上
５年未満

１年以上
３年未満

１年未満
0.0％0.0％

43.0％ 39.9％

17.1％
0.0％

0％

20％
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60％

80％

120％

100％

10年以上７年以上
10年未満

５年以上
７年未満

３年以上
５年未満

１年以上
３年未満

１年未満
0.0％

20.3％

70.0％

0.0％
9.7％

0.0％
0％

20％

40％

60％

80％

100％

（注）比率は国内公社債の評価額に対する割合です。

○海外の国債等の残存年限別構成比
前作成期末 当作成期末

10年以上７年以上
10年未満

５年以上
７年未満

３年以上
５年未満

１年以上
３年未満

１年未満
0.0％ 0.0％ 0.0％ 0.0％0.0％

100.0％

0％

20％

40％

60％

80％

120％

100％

10年以上７年以上
10年未満

５年以上
７年未満

３年以上
５年未満

１年以上
３年未満

１年未満
0％

20％

40％

60％

80％

100％

120％

0.0％ 0.0％

100.0％

0.0％0.0％ 0.0％

（注）比率は海外の国債等の評価額に対する割合です。
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6－　　－

分配金
　収益分配金につきましては運用実績等を勘案し、以下の表の通りとさせていただきました。なお、収
益分配金に充てなかった利益は信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。

■分配原資の内訳（１万口当たり）

項目
第179期 第180期 第181期 第182期 第183期 第184期

2025年６月24日
～2025年７月23日

2025年７月24日
～2025年８月25日

2025年８月26日
～2025年９月24日

2025年９月25日
～2025年10月23日

2025年10月24日
～2025年11月25日

2025年11月26日
～2025年12月23日

当期分配金（税引前） 3円 3円 3円 3円 3円 3円
対基準価額比率 0.04％ 0.04％ 0.04％ 0.04％ 0.04％ 0.04％
当期の収益 3円 3円 3円 3円 3円 3円
当期の収益以外 －円 －円 －円 －円 －円 －円

翌期繰越分配対象額 146円 148円 151円 154円 159円 162円
（注１）「当期の収益」および「当期の収益以外」は、小数点以下切捨てで算出しているためこれらを合計した額と「当期分配金（税引前）」の額

が一致しない場合があります。
（注２）当期分配金の「対基準価額比率」は「当期分配金（税引前）」の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異な

ります。また、小数点第３位を四捨五入しています。
（注３）「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後・繰越欠損補填後の売買益（含、評価益）」から分配に充当した金額で

す。また、「当期の収益以外」は「分配準備積立金」および「収益調整金」から分配に充当した金額です。

今後の運用方針
●当ファンド
　引き続き、ＤＩＡＭ内外債券マザーファンドを組み入れることにより、実質的な運用を当該マザー
ファンドで行います。今後もマザーファンドの組入比率を高位に維持します。

●ＤＩＡＭ内外債券マザーファンド
　世界各国の金融政策の方向性などによって国債利回りの相対的な魅力度は変動するため、各国の経済
ファンダメンタルズ（基礎的条件）を注視しながら円債・外債のそれぞれの比率を変更していく方針で
す。また、債券先物によるヘッジ取引を活用することによって機動的に金利変動リスクをコントロール
していく方針です。
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7－　　－

■１万口当たりの費用明細

項目

第179期～第184期

項目の概要（2025年６月24日
～2025年12月23日）

金額 比率
(ａ) 信託報酬 25円 0.308％ (ａ) 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

期中の平均基準価額は7,971円です。
（投信会社） (10) (0.126) 投信会社分は、信託財産の運用、運用報告書等各種書類の作成、基準価

額の算出等の対価
（販売会社） (13) (0.165) 販売会社分は、購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、

口座内でのファンドの管理等の対価
（受託会社） (  1) (0.016) 受託会社分は、運用財産の保管・管理、投信会社からの運用指図の実行

等の対価
(ｂ) 売買委託手数料 0 0.004 (ｂ) 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数

売買委託手数料は、組入有価証券等の売買の際に発生する手数料
（先物・オプション） (  0) (0.004)

(ｃ) その他費用 1 0.018 (ｃ) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数
（保管費用） (  1) (0.015) 保管費用は、外国での資産の保管等に要する費用
（監査費用） (  0) (0.002) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用
（その他） (  0) (0.001) その他は、信託事務の処理に要する諸費用等

合計 26 0.329
（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果で

す。なお、売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のうち、このファンドに対応
するものを含みます。

（注２）信託報酬率（年率）は、毎年６月および12月の各計算期末において見直すこととし、各前月末における日本相互証券株式会社の発表する新
発10年固定利付国債の利回り（終値）に応じて決定され、当該計算期末の翌日から適用するものとします。
2025年５月30日の新発10年固定利付国債の利回り（終値）は1.500％であったため、信託報酬率は0.616％（税抜0.56％）を適用してい
ます。

（注３）金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注４）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

id24_25306142_04_oskOne_DIAM毎月分配債券F_1万口.indd   7id24_25306142_04_oskOne_DIAM毎月分配債券F_1万口.indd   7 2026/01/29   9:55:472026/01/29   9:55:47



8－　　－

（参考情報）
◆総経費率
　当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口
当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は0.65％です。

（注１）１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。

総経費率
0.65％

運用管理費用
（投信会社）
0.25％

運用管理費用
（販売会社）
0.33％

運用管理費用
（受託会社）
0.03％

その他費用
0.04％
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■組入資産の明細
　親投資信託残高

第30作成期末 第 31 作 成 期 末
口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
Ｄ Ｉ Ａ Ｍ 内 外 債 券 マ ザ ー フ ァ ン ド 644,671 603,299 657,294

■親投資信託受益証券の設定、解約状況（2025年６月24日から2025年12月23日まで）
第 179 期 ～ 第 184 期

設 定 解 約
口 数 金 額 口 数 金 額

千口 千円 千口 千円
ＤＩＡＭ内外債券マザーファンド 5,007 5,500 46,379 50,900

■利害関係人との取引状況等（2025年６月24日から2025年12月23日まで）
　期中の利害関係人との取引等はありません。
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

id24_25306142_04_oskOne_DIAM毎月分配債券F_1万口.indd   9id24_25306142_04_oskOne_DIAM毎月分配債券F_1万口.indd   9 2026/01/29   9:55:472026/01/29   9:55:47



10－　　－

＜補足情報＞
■ＤＩＡＭ内外債券マザーファンドの組入資産の明細
　下記は、ＤＩＡＭ内外債券マザーファンド（603,299,539口）の内容です。
(1) 公社債
Ａ　債券種類別開示
　(A) 国内（邦貨建）公社債

区 分
2025 年 12 月 23 日 現 在

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率 う ち Ｂ Ｂ 格
以下組入比率

残 存 期 間 別 組 入 比 率
５ 年 以 上 ２ 年 以 上 ２ 年 未 満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％
国 債 証 券 500,000 491,400 74.8 － 7.3 52.3 15.2

合 計 500,000 491,400 74.8 － 7.3 52.3 15.2
（注）組入比率は、2025年12月23日現在のマザーファンド純資産総額に対する評価額の比率であり、小数点第２位を四捨五入しています。

　(B) 外国（外貨建）公社債

区 分
2025 年 12 月 23 日 現 在

額 面 金 額 評 価 額 組入比率 う ち Ｂ Ｂ 格
以下組入比率

残 存 期 間 別 組 入 比 率
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 ５年以上 ２年以上 ２年未満

千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％
ア メ リ カ 960 946 148,349 22.6 － 22.6 － －

千円
合 計 － － 148,349 22.6 － 22.6 － －

（注１）邦貨換算金額は、2025年12月23日現在の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。
（注２）組入比率は、2025年12月23日現在のマザーファンド純資産総額に対する評価額の比率であり、小数点第２位を四捨五入しています。
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Ｂ　個別銘柄開示（邦貨建及び外貨建）
　(A) 国内（邦貨建）公社債

銘 柄 2025 年 12 月 23 日 現 在
利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日

（国債証券） ％ 千円 千円
４７６回　利付国庫債券（２年） 0.9000 100,000 99,751 2027/09/01
１７５回　利付国庫債券（５年） 0.9000 150,000 147,193 2029/12/20
１７８回　利付国庫債券（５年） 1.0000 200,000 196,564 2030/03/20
３７９回　利付国庫債券（10年） 1.5000 50,000 47,891 2035/06/20

合 計 － 500,000 491,400 －

　(B) 外国（外貨建）公社債

銘 柄
2025 年 12 月 23 日 現 在

種 類 利 率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日外 貨 建 金 額 邦 貨 換 算 金 額
（アメリカ） ％ 千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円
US T N/B 3.875 08/15/34 国 債 証 券 3.8750 960 946 148,349 2034/08/15

合 計 － － 960 946 148,349 －

(2) 先物取引の銘柄別期末残高

銘 柄 別 2025 年 12 月 23 日 現 在
買 建 額 売 建 額

外
国

百万円 百万円
U S  1 0 Y R  U L T R A  F U T － 125

（注）外貨建の評価額は、2025年12月23日現在の時価を期末の仲値により、邦貨換算したものです。
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■投資信託財産の構成� 2025年12月23日現在

項 目 第 31 作 成 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
Ｄ Ｉ Ａ Ｍ 内 外 債 券 マ ザ ー フ ァ ン ド 657,294 99.7
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 1,939 0.3
投 資 信 託 財 産 総 額 659,234 100.0

（注１）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。
（注２）期末のＤＩＡＭ内外債券マザーファンドの外貨建資産の投資信託財産総額に対する比率は、159,266千円、24.1％です。
（注３）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2025年12月23日における邦貨換算

レートは、１アメリカ・ドル＝156.75円です。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
(2025年７月23日)、(2025年８月25日)、(2025年９月24日)、(2025年10月23日)、(2025年11月25日)、(2025年12月23日)現在

項 目 第 179 期 末 第 180 期 末 第 181 期 末 第 182 期 末 第 183 期 末 第 184 期 末
(Ａ) 資 産 705,784,739円 691,649,202円 686,168,315円 680,755,464円 664,450,208円 659,234,609円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 1,409,789 2,132,898 1,968,689 1,333,980 1,555,579 1,439,762
Ｄ Ｉ Ａ Ｍ 内 外 債 券
マザーファンド(評価額) 697,674,950 689,516,304 684,199,626 678,421,484 662,894,629 657,294,847

未 収 入 金 6,700,000 － － 1,000,000 － 500,000
(Ｂ) 負 債 7,335,207 650,925 621,543 919,049 629,083 565,237

未 払 収 益 分 配 金 262,446 259,840 258,253 256,091 250,681 250,156
未 払 解 約 金 6,711,959 722 11,544 326,816 1,854 1,026
未 払 信 託 報 酬 358,703 388,097 349,708 334,199 374,371 312,235
そ の 他 未 払 費 用 2,099 2,266 2,038 1,943 2,177 1,820

(Ｃ) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 698,449,532 690,998,277 685,546,772 679,836,415 663,821,125 658,669,372
元 本 874,821,992 866,134,987 860,846,024 853,639,517 835,603,723 833,855,044
次 期 繰 越 損 益 金 △176,372,460 △175,136,710 △175,299,252 △173,803,102 △171,782,598 △175,185,672

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 874,821,992口 866,134,987口 860,846,024口 853,639,517口 835,603,723口 833,855,044口
１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 7,984円 7,978円 7,964円 7,964円 7,944円 7,899円

（注）第178期末における元本額は885,574,736円、当作成期間（第179期～第184期）中における追加設定元本額は13,245,597円、同解約元本
額は64,965,289円です。
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■損益の状況 自 2025年６月24日
至 2025年７月23日

自 2025年７月24日
至 2025年８月25日

自 2025年８月26日
至 2025年９月24日

自 2025年９月25日
至 2025年10月23日

自 2025年10月24日
至 2025年11月25日

自 2025年11月26日
至 2025年12月23日

項 目 第 179 期 第 180 期 第 181 期 第 182 期 第 183 期 第 184 期
(Ａ) 配 当 等 収 益 378円 575円 630円 509円 553円 551円

受 取 利 息 378 575 630 509 553 551
(Ｂ) 有価証券売買損益 △2,353,108 120,574 △624,227 620,530 △1,024,396 △3,197,733

売 買 益 7,959 141,545 7,771 623,524 4,986 1,861
売 買 損 △2,361,067 △20,971 △631,998 △2,994 △1,029,382 △3,199,594

(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △360,802 △390,363 △351,746 △336,142 △376,548 △314,055
(Ｄ) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △2,713,532 △269,214 △975,343 284,897 △1,400,391 △3,511,237
(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 △124,761,957 △125,692,171 △124,872,923 △124,882,837 △122,064,179 △123,320,295
(Ｆ) 追加信託差損益金 △48,634,525 △48,915,485 △49,192,733 △48,949,071 △48,067,347 △48,103,984

(配 当 等 相 当 額) (8,081,421) (8,030,218) (8,007,431) (7,948,516) (7,787,794) (7,778,381)
(売 買 損 益 相 当 額) (△56,715,946) (△56,945,703) (△57,200,164) (△56,897,587) (△55,855,141) (△55,882,365)

(Ｇ) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △176,110,014 △174,876,870 △175,040,999 △173,547,011 △171,531,917 △174,935,516
(Ｈ) 収 益 分 配 金 △262,446 △259,840 △258,253 △256,091 △250,681 △250,156

次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △176,372,460 △175,136,710 △175,299,252 △173,803,102 △171,782,598 △175,185,672
追 加 信 託 差 損 益 金 △48,634,525 △48,915,485 △49,192,733 △48,949,071 △48,067,347 △48,103,984
(配 当 等 相 当 額) (8,081,782) (8,034,269) (8,008,888) (7,949,351) (7,788,617) (7,779,010)
(売 買 損 益 相 当 額) (△56,716,307) (△56,949,754) (△57,201,621) (△56,898,422) (△55,855,964) (△55,882,994)
分 配 準 備 積 立 金 4,712,166 4,857,744 5,009,764 5,247,842 5,513,077 5,784,522
繰 越 損 益 金 △132,450,101 △131,078,969 △131,116,283 △130,101,873 △129,228,328 △132,866,210

（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。
（注２）(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。
（注３）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。
（注４）分配金の計算過程

項 目 第 179 期 第 180 期 第 181 期 第 182 期 第 183 期 第 184 期
(ａ) 経費控除後の配当等収益 376,251円 480,885円 462,163円 542,781円 633,179円 539,202円
(ｂ) 経費控除後の有価証券売買等損益 0 0 0 0 0 0
(ｃ) 収 益 調 整 金 8,081,782 8,034,269 8,008,888 7,949,351 7,788,617 7,779,010
(ｄ) 分 配 準 備 積 立 金 4,598,361 4,636,699 4,805,854 4,961,152 5,130,579 5,495,476
(ｅ) 当期分配対象額(a+b+c+d) 13,056,394 13,151,853 13,276,905 13,453,284 13,552,375 13,813,688
(ｆ) 1万口当たり当期分配対象額 149.25 151.85 154.23 157.60 162.19 165.66
(ｇ) 分 配 金 262,446 259,840 258,253 256,091 250,681 250,156
(ｈ) 1 万 口 当 た り 分 配 金 3 3 3 3 3 3

id24_25306142_05_oskOne_DIAM毎月分配債券F_投資信託.indd   13id24_25306142_05_oskOne_DIAM毎月分配債券F_投資信託.indd   13 2026/01/06   14:49:432026/01/06   14:49:43



14－　　－

■分配金のお知らせ
決 算 期 第 179 期 第 180 期 第 181 期 第 182 期 第 183 期 第 184 期

１万口当たり分配金 3円 3円 3円 3円 3円 3円
※分配金を再投資する場合、分配金は税引後自動的に無手数料で再投資されます。

分配金の課税上の取扱いについて
・追加型株式投資信託の分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱

いとなる「元本払戻金（特別分配金）」があります。
○分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または個別元本を上回る場合には、分

配金の全額が普通分配金となります。
○分配落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払

戻金（特別分配金）、分配金から元本払戻金（特別分配金）を控除した額が普
通分配金となります。

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における受益者毎の
個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額が、その後の受益者毎
の個別元本となります。

id24_25306142_05_oskOne_DIAM毎月分配債券F_投資信託.indd   14id24_25306142_05_oskOne_DIAM毎月分配債券F_投資信託.indd   14 2026/01/06   14:49:432026/01/06   14:49:43



15－　　－

ＤＩＡＭ内外債券マザーファンド
運用報告書

第15期（決算日　2025年６月23日）
（計算期間　2024年６月25日～2025年６月23日）

　ＤＩＡＭ内外債券マザーファンドの第15期の運用状況をご報告申し上げます。

当ファンドの仕組みは次の通りです。
信 託 期 間 2010年９月３日から無期限です。

運 用 方 針 安定した収益の確保と中長期的な信託財産の成長をめざして運用を行いま
す。

主 要 投 資 対 象 国内公社債および海外の国債等のソブリン債を主要投資対象とします。

主 な 組 入 制 限 株式への投資割合は、信託財産の純資産総額の10％以下とします。
外貨建資産への投資割合には制限を設けません。

■最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 債 券 組 入

比 率
債 券 先 物
比 率

純 資 産
総 額期 中

騰 落 率
円 ％ ％ ％ 百万円

11期(2021年６月23日) 11,462 △0.7 98.2 △16.2 1,361
12期(2022年６月23日) 11,370 △0.8 97.6 △12.3 1,165
13期(2023年６月23日) 11,206 △1.4 98.2 △8.4 956
14期(2024年６月24日) 11,120 △0.8 97.3 △17.8 791
15期(2025年６月23日) 11,000 △1.1 97.7 △14.0 709

（注１）債券先物比率は、買建比率－売建比率です。
（注２）当ファンドのコンセプトに適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指標を定めておりません。
（注３）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。
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■当期中の基準価額の推移

年 月 日 基 準 価 額 債券組入比率 債券先物比率騰 落 率
（期　首） 円 ％ ％ ％
2024年 ６ 月24日 11,120 － 97.3 △17.8

６ 月 末 11,105 △0.1 97.5 △18.0
７ 月 末 11,108 △0.1 96.2 △20.6
８ 月 末 11,178 0.5 95.5 △14.9
９ 月 末 11,196 0.7 97.1 △14.9
10 月 末 11,081 △0.4 97.2 △20.6
11 月 末 11,045 △0.7 95.8 △22.2
12 月 末 11,011 △1.0 97.2 △16.1

2025年 １  月 末 10,984 △1.2 97.2 △20.7
２ 月 末 10,977 △1.3 96.9 △25.4
３ 月 末 10,949 △1.5 97.3 △25.8
４ 月 末 11,018 △0.9 95.2 △18.1
５ 月 末 10,973 △1.3 97.7 △15.8

（期　末）
2025年 ６ 月23日 11,000 △1.1 97.7 △14.0

（注１）騰落率は期首比です。
（注２）債券先物比率は、買建比率－売建比率です。
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■当期の運用経過（2024年６月25日から2025年６月23日まで）

基準価額の推移
　当期末の基準価額は11,000円となり、前期末
比で1.1％下落しました。

基準価額の主な変動要因
　日銀は段階的な利上げや、債券買い入れの減額
を決定し、金融緩和度合いの調整を進展させたこ
と、さらに追加的な利上げへの期待が高まったこ
となどを背景に、日本国債利回りが上昇（価格は
下落）したことが基準価額の主なマイナス要因と
なりました。

投資環境
　米国では、2024年夏頃に景気減速懸念を背景に国債利回りは低下（価格は上昇）しましたが、その
後は景気が底堅さを示し、トランプ政権が打ち出す政策の影響も加わって、国債利回りは押し戻されま
した。日本では、日銀は段階的な利上げや、債券買い入れの減額を決定し、金融緩和度合いの調整を進
展させたこと、さらに追加的な利上げへの期待が高まったことなどを背景に、日本国債利回りが上昇し
ました。

ポートフォリオについて
　内外債の配分については、円債と外債の利回り水準と潜在的なキャピタルゲインなどを総合的に勘案
し、投資比率を機動的に変更しました。外債の国配分については、米国債のみのポートフォリオを維持
しました。デュレーション※については、債券先物によるヘッジ取引を活用して機動的にコントロール
しました。
※金利変動に対する債券価格の変動性。

今後の運用方針
　世界各国の金融政策の方向性などによって国債利回りの相対的な魅力度は変動するため、各国の経済
ファンダメンタルズ（基礎的条件）を注視しながら円債・外債のそれぞれの比率を変更していく方針で
す。また、債券先物によるヘッジ取引を活用することによって機動的に金利変動リスクをコントロール
していく方針です。

（円）

10,000

10,500

11,000

11,500

12,000

12,500

第14期末
(2024.６.24)

第15期末
(2025.６.23)

<基準価額の推移>
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■売買及び取引の状況（2024年６月25日から2025年６月23日まで）
(1) 公社債

買 付 額 売 付 額
千円 千円

国 内 国 債 証 券 950,611 948,461
（－）

外
　
国

千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル

ア メ リ カ 国 債 証 券 2,036 2,409
（－）

（注１）金額は受渡代金です（経過利子分は含まれておりません）。
（注２）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。

■１万口当たりの費用明細
項 目 当 期 項 目 の 概 要金 額 比 率

(ａ) 売 買 委 託 手 数 料 1円 0.007％ (ａ) 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
（先物・オプション） (1) (0.007) 売買委託手数料は、組入有価証券等の売買の際に発生する手数料

(ｂ) そ の 他 費 用 5 0.046 (ｂ) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数
（保 管 費 用） (5) (0.045) 保管費用は、外国での資産の保管等に要する費用
（そ の 他） (0) (0.001) その他は、信託事務の処理に要する諸費用等
合 計 6 0.053

期中の平均基準価額は11,052円です。
（注１）金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注２）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

(2) 先物取引の種類別取引状況

種 類 別 買 建 売 建
新 規 買 付 額 決 済 額 新 規 売 付 額 決 済 額

外
国

百万円 百万円 百万円 百万円
債 券 先 物 取 引 － － 1,162 1,189

（注）金額は受渡代金です。
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■組入資産の明細
(1) 公社債
Ａ　債券種類別開示
　(A) 国内（邦貨建）公社債

区 分
当 期 末

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率 う ち Ｂ Ｂ 格
以下組入比率

残 存 期 間 別 組 入 比 率
５ 年 以 上 ２ 年 以 上 ２ 年 未 満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％
国 債 証 券 560,000 551,211 77.7 － 13.3 54.6 9.8

合 計 560,000 551,211 77.7 － 13.3 54.6 9.8
（注）組入比率は、期末の純資産総額に対する評価額の比率であり、小数点第２位を四捨五入しています。

　(B) 外国（外貨建）公社債

区 分
当 期 末

額 面 金 額 評 価 額 組入比率 う ち Ｂ Ｂ 格
以下組入比率

残 存 期 間 別 組 入 比 率
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 ５年以上 ２年以上 ２年未満

千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％
ア メ リ カ 1,000 965 141,381 19.9 － 19.9 － －

千円
合 計 － － 141,381 19.9 － 19.9 － －

（注１）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。
（注２）組入比率は、期末の純資産総額に対する評価額の比率であり、小数点第２位を四捨五入しています。

■利害関係人との取引状況等（2024年６月25日から2025年６月23日まで）
　期中の利害関係人との取引状況

決 算 期 当 期

区 分 買付額等
Ａ

売付額等
Ｃうち利害関係人

との取引状況Ｂ Ｂ／Ａ うち利害関係人
との取引状況Ｄ Ｄ／Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
公 社 債 1,256 128 10.2 1,310 － －

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当期における当ファンドにかかる利害関係人
とは、みずほ証券です。
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Ｂ　個別銘柄開示（邦貨建及び外貨建）
　(A) 国内（邦貨建）公社債

銘 柄 当 期 末
利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日

（国債証券） ％ 千円 千円
４６４回　利付国庫債券（２年） 0.4000 70,000 69,846 2026/09/01
１５７回　利付国庫債券（５年） 0.2000 170,000 167,402 2028/03/20
１７５回　利付国庫債券（５年） 0.9000 220,000 219,667 2029/12/20
３６６回　利付国庫債券（１０年） 0.2000 100,000 94,295 2032/03/20

合 計 － 560,000 551,211 －

　(B) 外国（外貨建）公社債

銘 柄
当 期 末

種 類 利 率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日外 貨 建 金 額 邦 貨 換 算 金 額
（アメリカ） ％ 千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円
US T N/B 3.875 08/15/34 国 債 証 券 3.8750 1,000 965 141,381 2034/08/15

合 計 － － 1,000 965 141,381 －

(2) 先物取引の銘柄別期末残高

銘 柄 別 当 期 末
買 建 額 売 建 額

外

国

百万円 百万円
U S  1 0 Y R  N O T E  F U T － 16
U S  1 0 Y R  U L T R A  F U T － 82

（注）外貨建の評価額は、期末の時価を期末の仲値により、邦貨換算したものです。
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■投資信託財産の構成� 2025年６月23日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
公 社 債 692,592 97.0
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 21,267 3.0
投 資 信 託 財 産 総 額 713,860 100.0

（注１）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。
（注２）当期末の外貨建資産の投資信託財産総額に対する比率は、153,288千円、21.5％です。
（注３）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2025年６月23日における邦貨換算

レートは、１アメリカ・ドル＝146.50円です。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
(2025年６月23日)現在

項 目 当 期 末
(Ａ) 資 産 866,165,068円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 8,373,540
公 社 債(評価額) 692,592,982
未 収 入 金 152,367,728
未 収 利 息 2,161,791
前 払 費 用 72,984
差 入 委 託 証 拠 金 10,596,043

(Ｂ) 負 債 157,022,332
未 払 金 156,222,332
未 払 解 約 金 800,000

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 709,142,736
元 本 644,671,886
次 期 繰 越 損 益 金 64,470,850

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 644,671,886口
１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,000円

（注１）期首元本額� 712,180,741円
追加設定元本額� 2,181,224円
一部解約元本額� 69,690,079円

（注２）期末における元本の内訳
ＤＩＡＭ毎月分配債券ファンド� 644,671,886円
期末元本合計� 644,671,886円

■損益の状況
当期　自2024年６月25日　至2025年６月23日

項 目 当 期
(Ａ) 配 当 等 収 益 10,025,131円

受 取 利 息 9,477,741
そ の 他 収 益 金 547,390

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 △17,671,805
売 買 益 50,861,570
売 買 損 △68,533,375

(Ｃ) 先 物 取 引 等 取 引 損 益 △294,350
取 引 益 7,838,274
取 引 損 △8,132,624

(Ｄ) そ の 他 費 用 △347,885
(Ｅ) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) △8,288,909
(Ｆ) 前 期 繰 越 損 益 金 79,750,904
(Ｇ) 解 約 差 損 益 金 △7,209,921
(Ｈ) 追 加 信 託 差 損 益 金 218,776
(Ｉ) 合 計(Ｅ＋Ｆ＋Ｇ＋Ｈ) 64,470,850

次 期 繰 越 損 益 金(Ｉ) 64,470,850
（注１）(B)有価証券売買損益および(C)先物取引等取引損益は期末の

評価換えによるものを含みます。
（注２）(G)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約価

額を差し引いた差額分をいいます。
（注３）(H)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加

設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

id24_25306142_08_oskOne_DIAM毎月分配債券F_内外債券MF（1万口）.indd   21id24_25306142_08_oskOne_DIAM毎月分配債券F_内外債券MF（1万口）.indd   21 2025/12/26   16:53:082025/12/26   16:53:08



22－　　－

《お知らせ》
約款変更のお知らせ

■投資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に伴い、「運用報告書の交付」を「運用状況にかかる情報の提
供」に変更しました。

（2025年４月１日）
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