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当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／海外／その他資産（短期金融資産）
信 託 期 間 1998年６月19日から無期限です。

運 用 方 針 米国短期金融商品の金利の確保と為替益の獲得を
めざして安定運用を行います。

主要投資対象
米ドル建の短期国債、米ドル建の政府機関債、米
ドル建のコマーシャル・ペーパーおよび米ドル建
の譲渡性預金証書を主要投資対象とします。

運 用 方 法

米国短期金融マーケットへの投資を通して、利子
等収益の確保と円安・米ドル高時の為替益の享受
により、好リターンの獲得をめざします。
外貨建資産については、為替ヘッジを行いませ
ん。

組 入 制 限 外貨建資産への投資には、制限を設けません。

分 配 方 針

決算日（原則として３月、６月、９月および12
月の各10日。休業日の場合は翌営業日。）に、
原則として利子・配当等収益および有価証券の売
買益（評価益を含みます。）等を分配します。た
だし、分配対象額が少額の場合には、分配を行わ
ないこともあります。

 <運用報告書に関するお問い合わせ先>
コールセンター：0120-104-694
受付時間：営業日の午前９時から午後５時まで
お客さまのお取引内容につきましては、購入された
販売会社にお問い合わせください。

第94期　<決算日　2021年12月10日>
第95期　<決算日　2022年３月10日>

受益者の皆さまへ

　毎々格別のお引立てに預かり厚くお礼
申し上げます。

　さて、「ドルマネーファンド」は、
2022年３月10日に第95期の決算を行
いました。ここに、運用経過等をご報告
申し上げます。

　今後とも一層のご愛顧を賜りますよう
お願い申し上げます。

ドルマネーファンド

運 用 報 告 書（全体版）
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1－　　－

■最近５作成期の運用実績

作 成 期 決 算 期
基 準 価 額 米 ド ル 為 替 レ ー ト 債 券

組 入
比 率

債 券
先 物
比 率

純 資 産
総 額(分配落) 税 込 み

分 配 金
期 中
騰 落 率 (参考) 期 中

騰 落 率

第44作成期
円 円 ％ 円 ％ ％ ％ 百万円

86期(2019年12月10日) 6,981 10 1.3 108.67 1.1 53.9 － 6,651
87期(2020年３月10日) 6,647 10 △4.6 103.28 △5.0 72.8 － 6,124

第45作成期
88期(2020年６月10日) 6,914 10 4.2 107.79 4.4 73.3 － 6,350
89期(2020年９月10日) 6,789 10 △1.7 106.22 △1.5 70.2 － 6,535

第46作成期
90期(2020年12月10日) 6,640 10 △2.0 104.28 △1.8 68.1 － 6,619
91期(2021年３月10日) 6,888 10 3.9 108.57 4.1 68.8 － 6,821

第47作成期
92期(2021年６月10日) 6,929 10 0.7 109.65 1.0 76.4 － 6,197
93期(2021年９月10日) 6,911 10 △0.1 109.78 0.1 65.5 － 6,030

第48作成期
94期(2021年12月10日) 7,115 10 3.1 113.47 3.4 87.9 － 5,577
95期(2022年３月10日) 7,246 10 2.0 116.01 2.2 90.1 － 5,556

（注１）基準価額の騰落率は分配金込みです。
（注２）債券先物比率は、買建比率－売建比率です。
（注３）当ファンドのコンセプトに適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指標は定めておりません。
（注４）米ドル為替レート：対顧客電信売買相場仲値（以下同じ）。
（注５）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。

■過去６ヶ月間の基準価額と市況の推移

決算期 年 月 日
基 準 価 額 米 ド ル 為 替 レ ー ト 債 券 組 入

比 率
債 券 先 物
比 率騰 落 率 （ 参 考 ） 騰 落 率

第94期

（期　首） 円 ％ 円 ％ ％ ％
2021 年 ９ 月 10 日 6,911 － 109.78 － 65.5 －

９ 月 末 7,043 1.9 111.92 1.9 78.8 －
10 月 末 7,146 3.4 113.67 3.5 85.0 －
11 月 末 7,146 3.4 113.77 3.6 87.3 －

（期　末）
2021 年 12 月 10 日 7,125 3.1 113.47 3.4 87.9 －

第95期

（期　首）
2021 年 12 月 10 日 7,115 － 113.47 － 87.9 －

12 月 末 7,210 1.3 115.02 1.4 88.4 －
2022 年 １  月  末 7,228 1.6 115.44 1.7 72.5 －

２ 月 末 7,229 1.6 115.55 1.8 89.8 －
（期　末）
2022 年 ３ 月 10 日 7,256 2.0 116.01 2.2 90.1 －

（注１）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。
（注２）債券先物比率は、買建比率－売建比率です。
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■第94期～第95期の運用経過（2021年９月11日から2022年３月10日まで）

基準価額等の推移

（注１）分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すも
のです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なり
ます。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額は、期首の基準価額に合わせて指数化しています。
（注４）当ファンドはベンチマークを定めておりません。

基準価額の主な変動要因
　ＦＲＢ（米連邦準備理事会）による量的緩和縮小が開始されたことや利上げ前倒しの観測が強まった
ことなどを背景に、米ドルが対円で上昇したことから、基準価額は上昇しました。
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第93期末
（2021.９.10）

第94期末
（2021.12.10）

第95期末
（2022.３.10）

（億円）（円）

基準価額（左軸） 分配金再投資基準価額（左軸）純資産総額（右軸）

第 94 期 首 ： 6,911円
第 95 期 末 ： 7,246円
（既払分配金20円）
騰 落 率 ： 5.1％
（分配金再投資ベース）
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投資環境
　為替市場では、新型コロナウイルスのオミクロン変異株の感染拡大が一時米国経済の成長鈍化への懸
念材料となったものの、その後懸念が後退したことや米国の利上げ織り込みが進展したことなどから、
米ドルは対円で上昇しました。

　米国短期債利回りは上昇しました。米国経済回復期待の継続や物価上昇圧力の強まりなどを背景に、
ＦＲＢによる利上げ前倒しの観測が強まり、短期債券利回りは上昇しました。

第 93期末
(2021.９.10)

第 94期末
(2021.12.10)

第 95期末
(2022.３.10)

100

105

110

115

120

125
（円） <ドル／円為替レート>（参考）
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ポートフォリオについて
　米国短期金融マーケットへの投資を通して、利子等収益の確保と円安米ドル高時の為替益の享受によ
りリターンの獲得をめざしました。当作成期の運用は、引き続き格付会社からトリプルＡ（ＡＡＡ）の
格付を取得している米国国債を中心とした組入れを実施しました。米ドルの余資については、翌日物外
貨預金による運用を行いました。

【運用状況】
○ポートフォリオ構成
前作成期末

資産の内容 組入比率（％）
ドル建て債券 65.5
ドル預金等 34.7
円資産（コールローン、その他） △0.3
合計 100.0

当作成期末
資産の内容 組入比率（％）

ドル建て債券 90.1
ドル預金等 9.7
円資産（コールローン、その他） 0.2
合計 100.0

（注１）設定解約とドルの送回金とのタイミングのずれにより、円資産がマイナスとなることがあります。
（注２）組入比率は純資産総額に対する割合です。

分配金
　当作成期の収益分配金につきましては運用実績等を勘案し、以下の表の通りとさせていただきました。
なお、収益分配金に充てなかった利益は信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。

■分配原資の内訳（１万口当たり）

項目
第94期 第95期

2021年９月11日
～2021年12月10日

2021年12月11日
～2022年３月10日

当期分配金（税引前） 10円 10円
対基準価額比率 0.14％ 0.14％
当期の収益 10円 10円
当期の収益以外 －円 －円

翌期繰越分配対象額 3,276円 3,404円

（注１）「当期の収益」および「当期の収益以外」は、小数点以
下切捨てで算出しているためこれらを合計した額と「当
期分配金（税引前）」の額が一致しない場合があります。

（注２）当期分配金の「対基準価額比率」は「当期分配金（税引
前）」の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、
ファンドの収益率とは異なります。また、小数点第３位
を四捨五入しています。

（注３）「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および
「経費控除後・繰越欠損補填後の売買益（含、評価
益）」から分配に充当した金額です。また、「当期の収
益以外」は「分配準備積立金」および「収益調整金」か
ら分配に充当した金額です。
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■１万口当たりの費用明細

項目

第94期～第95期

項目の概要（2021年９月11日
～2022年３月10日）
金額 比率

(ａ) 信託報酬 37円 0.518％ (ａ) 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率
期中の平均基準価額は7,147円です。

（投信会社） (16) (0.218) 投信会社分は、信託財産の運用、運用報告書等各種書類の作成、基準価
額の算出等の対価

（販売会社） (19) (0.273) 販売会社分は、購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、
口座内でのファンドの管理等の対価

（受託会社） (  2) (0.027) 受託会社分は、運用財産の保管・管理、投信会社からの運用指図の実行
等の対価

(ｂ) その他費用 0 0.005 (ｂ) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数
（保管費用） (  0) (0.003) 保管費用は、外国での資産の保管等に要する費用
（監査費用） (  0) (0.002) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用
（その他） (  0) (0.000) その他は、信託事務の処理に要する諸費用等

合計 37 0.523
（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果で

す。
（注２）金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

今後の運用方針
　ＦＲＢによる利上げが始まり、日米金利差の拡大が意識しやすいと予想されることから、米ドルは対
円で堅調に推移すると見ています。短期債の運用については、期待リターンの高い債券を中心に運用す
る方針です。また、流動性確保の観点から、引き続き資産の一定割合を外貨預金で保有する方針です。
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（参考情報）
◆総経費率
　当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口
当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.05％です。

（注１）１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。

運用管理費用
（投信会社）
0.44％

運用管理費用
（販売会社）
0.55％

その他費用
0.01％

運用管理費用
（受託会社）
0.05％

総経費率
1.05％
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■売買及び取引の状況（2021年９月11日から2022年３月10日まで）
　公社債

第 94 期 ～ 第 95 期
買 付 額 売 付 額

外
国

千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル
ア メ リ カ 国 債 証 券 50,155 －

(43,000)
（注１）金額は受渡代金です（経過利子分は含まれておりません）。
（注２）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。

■利害関係人との取引状況等（2021年９月11日から2022年３月10日まで）
　期中の利害関係人との取引状況

決 算 期 第 94 期 ～ 第 95 期

区 分 買付額等
Ａ

売付額等
Ｃうち利害関係人

との取引状況Ｂ Ｂ／Ａ うち利害関係人
との取引状況Ｄ Ｄ／Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
為 替 予 約 取 引 61 61 100.0 862 862 100.0
預 金 93,692 93,692 100.0 － － －

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当作成期における当ファンドにかかる利害関
係人とは、みずほ銀行です。
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8－　　－

■組入資産の明細
公社債
(A) 債券種類別開示
　外国（外貨建）公社債

区 分
第 48 作 成 期 末

額 面 金 額
評 価 額

組入比率
う ち Ｂ Ｂ
格 以 下
組 入 比 率

残 存 期 間 別 組 入 比 率
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 ５年以上 ２年以上 ２年未満

千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％
ア メ リ カ 43,200 43,150 5,005,836 90.1 － － － 90.1

千円
合 計 － － 5,005,836 90.1 － － － 90.1

（注１）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。
（注２）組入比率は、期末の純資産総額に対する評価額の比率であり、小数点第２位を四捨五入しています。

(B) 個別銘柄開示
　外国（外貨建）公社債銘柄別

銘 柄
第 48 作 成 期 末

種 類 利 率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日外 貨 建 金 額 邦 貨 換 算 金 額
（アメリカ） ％ 千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円

US T BILL 03/31/22 国 債 証 券 － 8,200 8,199 951,218 2022/03/31
US T BILL 04/21/22 国 債 証 券 － 5,600 5,598 649,518 2022/04/21
US T BILL 05/19/22 国 債 証 券 － 7,200 7,195 834,762 2022/05/19
US T BILL 06/16/22 国 債 証 券 － 7,200 7,191 834,309 2022/06/16
US T BILL 07/28/22 国 債 証 券 － 8,000 7,982 926,052 2022/07/28
US T BILL 08/04/22 国 債 証 券 － 7,000 6,981 809,976 2022/08/04

合 計 － － 43,200 43,150 5,005,836 －
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■投資信託財産の構成� 2022年３月10日現在

項 目 第 48 作 成 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
公 社 債 5,005,836 89.7
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 576,341 10.3
投 資 信 託 財 産 総 額 5,582,178 100.0

（注１）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。
（注２）当期末の外貨建資産の投資信託財産総額に対する比率は、5,543,660千円、99.3％です。
（注３）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2022年３月10日における邦貨換算

レートは、１アメリカ・ドル＝116.01円です。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
(2021年12月10日)、(2022年３月10日)現在

項 目 第 94 期 末 第 95 期 末
(Ａ) 資 産 5,695,256,805円 5,582,178,706円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 741,112,423 572,967,782
公 社 債(評価額) 4,900,826,883 5,005,836,935
未 収 入 金 51,166,922 －
そ の 他 未 収 収 益 2,150,577 3,373,989

(Ｂ) 負 債 118,025,634 25,861,665
未 払 金 51,057,973 －
未 払 収 益 分 配 金 7,838,730 7,668,007
未 払 解 約 金 43,760,625 3,788,232
未 払 信 託 報 酬 15,315,319 14,355,756
そ の 他 未 払 費 用 52,987 49,670

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 5,577,231,171 5,556,317,041
元 本 7,838,730,413 7,668,007,453
次 期 繰 越 損 益 金 △2,261,499,242 △2,111,690,412

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 7,838,730,413口 7,668,007,453口
１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 7,115円 7,246円

（注）第93期末における元本額は8,725,463,735円、当作成期間
（ 第 94 期 ～ 第 95 期 ） 中 に お け る 追 加 設 定 元 本 額 は
638,740,102円、同解約元本額は1,696,196,384円です。

■損益の状況
自 2021年９月11日
至 2021年12月10日

自 2021年12月11日
至 2022年３月10日

項 目 第 94 期 第 95 期
(Ａ) 配 当 等 収 益 1,304,178円 2,206,191円

受 取 利 息 464,971 1,047,868
そ の 他 収 益 金 840,268 1,158,959
支 払 利 息 △1,061 △636

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 176,811,130 118,386,832
売 買 益 177,439,826 119,998,629
売 買 損 △628,696 △1,611,797

(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △15,460,530 △14,512,520
(Ｄ) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 162,654,778 106,080,503
(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 433,424 145,808,233
(Ｆ) 追 加 信 託 差 損 益 金 △2,416,748,714 △2,355,911,141

(配 当 等 相 当 額) (2,413,015,981) (2,366,570,171)
(売 買 損 益 相 当 額) (△4,829,764,695) (△4,722,481,312)

(Ｇ) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △2,253,660,512 △2,104,022,405
(Ｈ) 収 益 分 配 金 △7,838,730 △7,668,007

次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △2,261,499,242 △2,111,690,412
追 加 信 託 差 損 益 金 △2,416,748,714 △2,355,911,141
(配 当 等 相 当 額) (2,413,015,981) (2,366,570,171)
(売 買 損 益 相 当 額) (△4,829,764,695) (△4,722,481,312)
分 配 準 備 積 立 金 155,249,472 244,220,729

（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。
（注２）(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。
（注３）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加

設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。
（注４）分配金の計算過程

項 目 第 94 期 第 95 期
(ａ) 経費控除後の配当等収益 1,191,316円 1,940,612円
(ｂ) 経費控除後の有価証券売買等損益 27,336,006 104,139,891
(ｃ) 収 益 調 整 金 2,413,015,981 2,366,570,171
(ｄ) 分 配 準 備 積 立 金 134,560,880 145,808,233
(ｅ) 当 期 分 配 対 象 額(a+b+c+d) 2,576,104,183 2,618,458,907
(ｆ) 1万口当たり当期分配対象額 3,286.38 3,414.78
(ｇ) 分 配 金 7,838,730 7,668,007
(ｈ) 1 万 口 当 た り 分 配 金 10 10
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10－　　－

■分配金のお知らせ
決 算 期 第 94 期 第 95 期
１万口当たり分配金 10円 10円

※分配金を再投資する場合、分配金は税引後自動的に無手数料で再投資されます。

分配金の課税上の取扱いについて
・追加型株式投資信託の分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱

いとなる「元本払戻金（特別分配金）」があります。
○分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または個別元本を上回る場合には、分

配金の全額が普通分配金となります。
○分配落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払

戻金（特別分配金）、分配金から元本払戻金（特別分配金）を控除した額が普
通分配金となります。

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における受益者毎の
個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額が、その後の受益者毎
の個別元本となります。
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