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当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／国内／株式
信 託 期 間 2006年７月31日から無期限です。
運 用 方 針 信託財産の中長期的な成長をめざして運用を行います。

主要投資対象
日本製鉄株式会社（以下「日本製鉄」といいます。）
およびそのグループ会社のうち、原則として東京証券
取引所第一部および第二部に上場されている株式を主
要投資対象とします。

運 用 方 法

日本製鉄およびそのグループ会社のうち、原則として
東京証券取引所第一部および第二部に上場されている
株式の中から、流動性を勘案した銘柄に投資し、日本
製鉄およびそのグループ会社の銘柄群全体の動きを捉
えることを目標に運用を行います。
組入銘柄の投資比率の決定にあたっては、原則として
組入銘柄の時価総額に応じて投資比率を決定します。
ただし、分散投資および日本製鉄を含めたグループ会
社の銘柄群全体の動きを捉えるという観点から、日本
製鉄株式の時価総額が組入銘柄の時価総額合計の
50％を超える場合は、日本製鉄株式の投資比率を約
50％までとし、残りの約50％をグループ会社の株式
の各銘柄の時価総額に応じた比率で投資します。
組入銘柄の投資比率の調整は、原則として上記で定め
る方針に基づいて四半期毎に行います。
株式の組入比率は、原則として高位を保つことを基本
とします。

組 入 制 限
株式への投資割合には、制限を設けません。
外貨建資産への投資割合は、信託財産の純資産総額の
20％以下とします。

分 配 方 針

決算日（原則として７月31日。休業日の場合は翌営
業日。）に、経費控除後の利子配当等収益および売買
益（評価益を含みます。）等の中から、基準価額水
準、市況動向等を勘案して、分配金額を決定します。
ただし、分配対象額が少額の場合は分配を行わない場
合があります。

 <運用報告書に関するお問い合わせ先>
コールセンター：0120-104-694
受付時間：営業日の午前９時から午後５時まで
お客さまのお取引内容につきましては、購入された
販売会社にお問い合わせください。

受益者の皆さまへ

　毎々格別のお引立てに預かり厚くお礼
申し上げます。

　さて、「日本製鉄グループ株式オープ
ン」は、2021年８月２日に第15期の決
算を行いました。ここに、運用経過等を
ご報告申し上げます。

　今後とも一層のご愛顧を賜りますよう
お願い申し上げます。

日本製鉄グループ株式オープン

運 用 報 告 書（全体版）
第15期<決算日2021年８月２日>
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■最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 株 式 組 入

比 率
株 式 先 物
比 率

純 資 産
総 額(分配落) 税 込 み

分 配 金
期 中
騰 落 率

円 円 ％ ％ ％ 百万円
11期(2017年７月31日) 6,199 0 43.2 99.6 － 1,786
12期(2018年７月31日) 5,968 0 △3.7 98.9 － 1,439
13期(2019年７月31日) 4,951 0 △17.0 98.3 － 1,078
14期(2020年７月31日) 2,876 0 △41.9 98.6 － 582
15期(2021年８月２日) 5,390 0 87.4 99.0 － 1,071

（注１）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。
（注２）当ファンドは、東京証券取引所第一部および第二部に上場されている株式の中から、流動性を勘案した銘柄に投資し、日本製鉄およびその

グループ会社の銘柄群全体の動きを捉えることを目標に運用を行います。
従って、同様のコンセプトによって構成される適切な指数が存在しないため、当ファンドではベンチマークを特定しておりません。

（注３）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。

■当期中の基準価額の推移

年 月 日 基 準 価 額 株 式 組 入
比 率

株 式 先 物
比 率騰 落 率

（期　首） 円 ％ ％ ％
2020 年 ７ 月 31 日 2,876 － 98.6 －

８ 月 末 3,307 15.0 98.8 －
９ 月 末 3,260 13.4 98.6 －
10 月 末 3,240 12.7 99.1 －
11 月 末 3,832 33.2 98.1 －
12 月 末 3,963 37.8 98.9 －

2021 年 １  月  末 3,849 33.8 98.7 －
２ 月 末 4,429 54.0 98.1 －
３ 月 末 5,136 78.6 96.5 －
４ 月 末 5,068 76.2 98.0 －
５ 月 末 5,216 81.4 98.3 －
６ 月 末 5,073 76.4 98.4 －
７ 月 末 5,126 78.2 99.0 －

（期　末）
2021 年 ８ 月 ２ 日 5,390 87.4 99.0 －

（注１）騰落率は期首比です。
（注２）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。
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■当期の運用経過（2020年８月１日から2021年８月２日まで）

基準価額等の推移

（注１）分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すも
のです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なり
ます。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額は、期首の基準価額に合わせて指数化しています。
（注４）当ファンドはベンチマークを定めておりません。

基準価額の主な変動要因
　日本製鉄株式は、コロナ禍からの経済正常化が進む中で鉄鋼需要が回復し事業環境が改善したことや、
個社としても生産設備などのコスト削減が進んだことが業績の回復につながり、当期間で132.83％上
昇しました。グループ会社銘柄群についても、国内株式市場の上昇を背景に全体としてプラス寄与と
なったことから、当ファンドの基準価額は上昇しました。

投資環境
　国内株式市場は上昇しました。前期末から2021年３月にかけては、主要国による大規模な財政支出
や金融緩和に支えられたことや、米欧などで新型コロナウイルスワクチンの接種が進展し景気回復期待
が高まったことを背景に、力強い上昇相場となりました。４月から当期末にかけては、主要国の経済回
復が進んだ一方で、米国において物価上昇を受け金融緩和政策の見直しが議論されたことが重石となり、
一進一退の展開となりました。
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（億円）（円）

基準価額（左軸） 分配金再投資基準価額（左軸）純資産総額（右軸）

第15期首： 2,876円
第15期末： 5,390円
（既払分配金０円）
騰 落 率： 87.4％
（分配金再投資ベース）
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ポートフォリオについて
　日本製鉄およびそのグループ会社の銘柄群全体の動きを捉えることを目標とし、あらかじめ定められ
た投資対象銘柄・投資比率に基づいて運用を行いました。日本製鉄株式およびグループ会社の各銘柄は
時価総額に応じた比率で組入れ、四半期毎に投資比率の調整を行いました。また、日本製鉄株式の投資
比率は当期間を通じて最大で約50％となるよう維持し、当期間を通じて株式の組入比率は原則として高
位を維持しました。

【運用状況】
（注１）組入比率は純資産総額に対する割合です。
（注２）業種は東証33業種分類によるものです。

○組入上位10業種
期首（前期末）
No. 業種 組入比率
1 鉄鋼 63.4％
2 情報・通信業 14.2
3 卸売業 5.5
4 輸送用機器 4.0
5 ガラス・土石製品 2.9
6 金属製品 1.9
7 海運業 1.9
8 鉱業 1.8
9 非鉄金属 1.6
10 石油・石炭製品 1.0

期末
No. 業種 組入比率
1 鉄鋼 67.0％
2 情報・通信業 12.4
3 卸売業 5.6
4 輸送用機器 3.3
5 ガラス・土石製品 2.7
6 海運業 2.6
7 金属製品 2.0
8 鉱業 1.8
9 石油・石炭製品 1.1
10 建設業 0.3

○組入上位10銘柄
期首（前期末）
No. 銘柄名 通貨 比率
１ 日本製鉄 日本・円 44.2％
２ 日鉄ソリューションズ 日本・円 14.2
３ 大同特殊鋼 日本・円 7.0
４ 日鉄物産 日本・円 5.5
５ 共英製鋼 日本・円 3.0
６ 大阪製鐵 日本・円 2.3
７ 山陽特殊製鋼 日本・円 2.2
８ ユニプレス 日本・円 2.0
９ ＮＳユナイテッド海運 日本・円 1.9
10 日鉄鉱業 日本・円 1.8

組入銘柄数 25銘柄

期末
No. 銘柄名 通貨 比率
１ 日本製鉄 日本・円 47.8％
２ 日鉄ソリューションズ 日本・円 12.4
３ 大同特殊鋼 日本・円 8.2
４ 日鉄物産 日本・円 5.6
５ 山陽特殊製鋼 日本・円 3.7
６ ＮＳユナイテッド海運 日本・円 2.6
７ 共英製鋼 日本・円 2.3
８ 日鉄鉱業 日本・円 1.8
９ 大阪製鐵 日本・円 1.8
10 ユニプレス 日本・円 1.7

組入銘柄数 23銘柄
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分配金
　当期の収益分配金につきましては運用実績等を勘案し、無分配とさせていただきました。なお、収益
分配金に充てなかった利益は信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。

■分配原資の内訳（１万口当たり）

今後の運用方針
　引き続き、日本製鉄およびそのグループ会社の銘柄群全体の動きを捉えることを目標とし、あらかじ
め定められた投資対象銘柄・投資比率に基づいて運用を行います。組入銘柄の投資比率の決定にあたっ
ては、原則として組入銘柄の時価総額に応じて投資比率を決定し、四半期毎に投資比率の調整を行いま
す。また、株式の組入比率は、原則として高位を保つことを基本とします。

項目
当期

2020年８月１日
～2021年８月２日

当期分配金（税引前） －円
対基準価額比率 －％
当期の収益 －円
当期の収益以外 －円

翌期繰越分配対象額 2,265円

（注１）「当期の収益」および「当期の収益以外」は、小数点以下切
捨てで算出しているためこれらを合計した額と「当期分配金
（税引前）」の額が一致しない場合があります。

（注２）当期分配金の「対基準価額比率」は「当期分配金（税引
前）」の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファ
ンドの収益率とは異なります。また、小数点第３位を四捨五
入しています。

（注３）「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費
控除後・繰越欠損補填後の売買益（含、評価益）」から分配
に充当した金額です。また、「当期の収益以外」は「分配準
備積立金」および「収益調整金」から分配に充当した金額で
す。
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■１万口当たりの費用明細

項目

第15期

項目の概要（2020年８月１日
～2021年８月２日）
金額 比率

(ａ) 信託報酬 40円 0.929％ (ａ) 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率
期中の平均基準価額は4,306円です。

（投信会社） (17) (0.387) 投信会社分は、信託財産の運用、運用報告書等各種書類の作成、基準価
額の算出等の対価

（販売会社） (21) (0.498) 販売会社分は、購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、
口座内でのファンドの管理等の対価

（受託会社） ( 2) (0.044) 受託会社分は、運用財産の保管・管理、投信会社からの運用指図の実行
等の対価

(ｂ) 売買委託手数料 3 0.071 (ｂ) 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
売買委託手数料は、組入有価証券等の売買の際に発生する手数料

（株式） ( 3) (0.071)
(ｃ) その他費用 0 0.001 (ｃ) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

（監査費用） ( 0) (0.001) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用
合計 43 1.002

（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果で
す。

（注２）金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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（参考情報）
◆総経費率
　当期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当た
り）を乗じた数で除した総経費率（年率）は0.92％です。

（注１）１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。

運用管理費用
（投信会社）
0.38％

運用管理費用
（販売会社）
0.50％

運用管理費用
（受託会社）
0.04％

その他費用
0.00％

総経費率
0.92％
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■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合
項 目 当 期

(ａ) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 1,337,938千円
(ｂ) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 841,163千円
(ｃ) 売 買 高 比 率　(ａ)／(ｂ) 1.59

（注）(b)は各月末の組入株式時価総額の平均です。

■利害関係人との取引状況等（2020年８月１日から2021年８月２日まで）
(1) 期中の利害関係人との取引状況

決 算 期 当 期

区 分 買付額等
Ａ

売付額等
Ｃうち利害関係人

との取引状況Ｂ Ｂ／Ａ うち利害関係人
との取引状況Ｄ Ｄ／Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
株 式 667 0 0.1 670 9 1.4

■売買及び取引の状況（2020年８月１日から2021年８月２日まで）
　株　式

買 付 売 付
株 数 金 額 株 数 金 額

千株 千円 千株 千円
国 内 上 場 546.4 667,853 544.2 670,085(－) (－)

（注１）金額は受渡代金です。
（注２）（　）内は、株式分割、増資割当および合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。

(2) 売買委託手数料総額に対する利害関係人への支払比率
項 目 当 期

売 買 委 託 手 数 料 総 額　(Ａ) 615千円
う ち 利 害 関 係 人 へ の 支 払 額　(Ｂ) 5千円

(Ｂ)／(Ａ) 0.9％

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当期における当ファンドにかかる利害関係人
とは、みずほ証券です。
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銘 柄 期首(前期末) 当 期 末
株 数 株 数 評 価 額

千株 千株 千円
鉱業（1.9％）

日鉄鉱業 2.6 3.2 19,744
建設業（0.3％）

三晃金属工業 1.3 1.5 3,555
石油・石炭製品（1.1％）

日本コークス工業 95.5 115.5 12,127
ガラス・土石製品（2.7％）

日本コンクリート工業 18.3 22.1 7,027
ジオスター 10 12 4,236
黒崎播磨 2.9 3.5 17,395
鉄鋼（67.7％）

日本製鉄 300.3 256.6 512,301
中山製鋼所 19.9 － －
合同製鐵 5.4 6.5 10,211
共英製鋼 14.2 17.2 24,836
大阪製鐵 13.4 16.2 19,504
大同特殊鋼 13.7 16.6 88,312
山陽特殊製鋼 17.2 20.8 39,665
新日本電工 46.3 56.1 17,503
日亜鋼業 16.4 19.8 5,920
非鉄金属（－％）

大阪チタニウムテクノロジーズ 11.6 － －

銘 柄 期首(前期末) 当 期 末
株 数 株 数 評 価 額

千株 千株 千円
金属製品（2.0％）

高周波熱錬 13.8 16.7 9,986
東京製綱 5.1 6.2 6,900
モリテックスチール 7.1 8.6 4,067
輸送用機器（3.4％）

ユニプレス 15.2 18.3 18,062
名村造船所 21.8 26.4 5,755
トピー工業 7.6 9.2 12,070
海運業（2.7％）

ＮＳユナイテッド海運 7.6 9.2 28,336
情報・通信業（12.6％）

日鉄ソリューションズ 29.9 35 133,175
卸売業（5.7％）

日鉄物産 10.2 12.3 60,147
千株 千株 千円

合 計 株 数 ・ 金 額 707.3 709.5 1,060,842
銘 柄 数 < 比 率 > 25銘柄 23銘柄 <99.0％>

（注１）銘柄欄の（　）内は、期末の国内株式評価総額に対する各業
種の比率です。

（注２）合計欄の<　>内は、期末の純資産総額に対する評価額の比率
です。

（注３）評価額の単位未満は切捨ててあります。

■組入資産の明細
　国内株式

■投資信託財産の構成� 2021年８月２日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
株 式 1,060,842 97.4
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 27,762 2.6
投 資 信 託 財 産 総 額 1,088,604 100.0

（注）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。
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■資産、負債、元本および基準価額の状況
(2021年８月２日)現在

項 目 当 期 末
(Ａ) 資 産 1,088,604,786円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 17,004,226

株 式(評価額) 1,060,842,000

未 収 入 金 10,758,560

(Ｂ) 負 債 16,727,394

未 払 金 9,888,226

未 払 解 約 金 2,239,404

未 払 信 託 報 酬 4,592,095

そ の 他 未 払 費 用 7,669

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 1,071,877,392

元 本 1,988,641,902

次 期 繰 越 損 益 金 △916,764,510

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 1,988,641,902口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 5,390円
（注）期首における元本額は2,024,785,635円、当期中における追加

設 定 元 本 額 は 1,858,878,928 円 、 同 解 約 元 本 額 は
1,895,022,661円です。

■損益の状況
当期　自2020年８月１日　至2021年８月２日

項 目 当 期
(Ａ) 配 当 等 収 益 7,114,153円

受 取 配 当 金 7,118,484
そ の 他 収 益 金 1,308
支 払 利 息 △5,639

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 276,723,490
売 買 益 436,782,935
売 買 損 △160,059,445

(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △7,985,950
(Ｄ) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 275,851,693
(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 △369,171,909
(Ｆ) 追 加 信 託 差 損 益 金 △823,444,294

(配 当 等 相 当 額) (369,854,387)
(売 買 損 益 相 当 額) (△1,193,298,681)

(Ｇ) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △916,764,510
次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ) △916,764,510
追 加 信 託 差 損 益 金 △823,444,294
(配 当 等 相 当 額) (369,854,387)
(売 買 損 益 相 当 額) (△1,193,298,681)
分 配 準 備 積 立 金 80,675,014
繰 越 損 益 金 △173,995,230

（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。
（注２）(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。
（注３）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加

設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。
（注４）分配金の計算過程

項 目 当 期
(ａ) 経 費 控 除 後 の 配 当 等 収 益 6,913,706円
(ｂ) 経費控除後の有価証券売買等損益 0
(ｃ) 収 益 調 整 金 369,854,387
(ｄ) 分 配 準 備 積 立 金 73,761,308
(ｅ) 当期分配対象額(ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ) 450,529,401
(ｆ) １万口当たり当期分配対象額 2,265.51
(ｇ) 分 配 金 0
(ｈ) １ 万 口 当 た り 分 配 金 0

■分配金のお知らせ
　収益分配金につきましては運用実績等を勘案し、無分配とさせていただきました。
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