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運 用 報 告 書（全体版） 
第58期＜決算日2019年９月19日＞ 

 

 

 当ファンドの仕組みは次の通りです。 
商 品 分 類 追加型投信／国内／債券 
信 託 期 間 無期限 

運 用 方 針 
主として、わが国の公社債に投資し、長期的に安
定した収益の確保を目的として、安定運用を行い
ます｡ 
｢Ａ」格相当以上の公社債を主要投資対象とします｡ 

主要投資対象 

公社債投信 
（９月号） 

ＭＨＡＭ公社債投信マザーファン
ド受益証券およびわが国の公社債
を主要投資対象とします。 

ＭＨＡＭ 
公社債投信 
マザーファンド 

わが国の公社債を主要投資対象と
します。 

組 入 制 限 

公社債投信 
（９月号） 

外貨建資産への実質投資割合は、
信託財産の純資産総額の30％以下
とします。 

ＭＨＡＭ 
公社債投信 
マザーファンド 

外貨建資産への投資は、信託財産の
純資産総額の30％以下とします。 

分 配 方 針 

毎計算期末に、運用収益（収益分配前の信託財産
の純資産総額が当該元本の額〔１万口当たり１万
円とします。〕を超過する額）の全額を分配しま
す。ただし、純資産総額が元本総額を下回った場
合には、分配は行いません｡ 

 
<運用報告書に関するお問い合わせ先> 
コールセンター：0120-104-694 
受付時間：営業日の午前９時から午後５時まで 
お客さまのお取引内容につきましては、購入された 
販売会社にお問い合わせください。 

 

受益者の皆さまへ 
 

毎々格別のお引立てに預かり厚くお礼
申し上げます。 
 
さて、「公社債投信（９月号）」は、

2019年９月19日に第58期の決算を行い
ました。ここに、運用経過等をご報告申
し上げます。 
 
今後とも一層のご愛顧を賜りますよう

お願い申し上げます。 
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公社債投信（９月号）  

お知らせ 
 
収益分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） ２円76銭 

所得税および復興特別所得税 

地 方 税 

源泉税合計 

０円42銭２厘 

０円13銭８厘 

０円56銭 

お手取り額 ２円20銭 

非課税制度をご利用になる方のお手取り額 ２円76銭 
 

収益分配金の支払いについて 
・収益分配金は、取扱い販売会社において決算日から起算して５営業日までに支払いを開始いたします。 
・分配金再投資コースを選択されている場合のお手取り分配金は、決算日の基準価額に基づき、お客さまの口座に繰り
入れて再投資いたします。 

 
収益分配金の税率について   所得税 復興特別所得税 地方税 計 

個人の受益者 15％ 0.315％ ５％ 20.315％ 
法人の受益者 15％ 0.315％ － 15.315％ 

※2037年12月31日までは所得税の額に対し、2.1％の金額が復興特別所得税として徴収されます。 
※非課税制度等をご利用の場合は、上記と異なる場合があります。 

 
運用管理費用（信託報酬）の引き上げの予定について 

消費税率が10％に引き上げになった場合、受益者の皆さまが信託財産で間接的に負担するファンドの運用
管理費用（信託報酬）の引き上げを予定しています。 
具体的には、信託報酬を算出するための信託報酬率のうち、消費税が課せられている販売会社の運用管理

費用に係る部分を対象に引き上げを行う予定です。 
2019年９月19日現在の信託報酬率は年率0.00100％となっています。運用管理費用（信託報酬）引き上

げ後の同条件のもとでの信託報酬率は、0.00101％となる予定です。 
 
※2019年９月19日現在。今後税法が改正された場合等には上記内容が変更になる場合があります。 
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公社債投信（９月号）  

最近３期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ 

総 合 短 期 債 券 
組 入 比 率 

債 券 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 税 込 み 

分 配 金 
期 中 
騰 落 率 (参考指数) 期 中 

騰 落 率 
 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

56期(2017年９月19日) 10,000 0.64 0.01 235.98 △0.28 99.1 － 1,753 
57期(2018年９月19日) 10,000 0.83 0.01 235.61 △0.16 99.3 － 1,660 
58期(2019年９月19日) 10,000 2.76 0.03 236.04 0.18 99.1 － 1,593 
（注１）基準価額は１万口当たり（以下同じ）。 
（注２）基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注３）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。 
（注４）ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合短期は、小数第３位を四捨五入しております（以下同じ）。 
（注５）当ファンドは親投資信託を組入れますので、債券組入比率および債券先物比率は実質比率を記載しております（以下同じ）。 
（注６）債券先物比率は買建比率－売建比率（以下同じ）。 
（注７）純資産総額の単位未満は切捨て。 
（注８） ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合短期の知的財産権その他一切の権利は野村證券株式会社に帰属します。なお、野村證券株式会社は、同指数の正

確性、完全性、信頼性、有用性を保証するものではなく、ファンドの運用成果等に関して一切責任を負いません（以下同じ）。 
 

当期中の基準価額と市況推移 
 

 
基 準 価 額 ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ 

総 合 短 期 債 券 
組 入 比 率 

債 券 
先 物 比 率  騰 落 率 （参 考 指 数） 騰 落 率 

 円 ％  ％ ％ ％ 
(期 首)2018年９月19日 10,000 － 235.61 － 99.3 － 

第 
 
 
58 
 
 
期 

９月末 10,000 0.00 235.64 0.01 99.1 － 
10月末 10,001 0.01 235.71 0.04 99.1 － 
11月末 10,001 0.01 235.71 0.04 99.2 － 
12月末 10,001 0.01 235.75 0.06 98.9 － 

2019年１月末 10,001 0.01 235.80 0.08 98.6 － 
２月末 10,001 0.01 235.73 0.05 99.0 － 
３月末 10,001 0.01 235.82 0.09 98.8 － 
４月末 10,002 0.02 235.70 0.04 98.8 － 
５月末 10,002 0.02 235.74 0.05 98.8 － 
６月末 10,002 0.02 235.87 0.11 99.1 － 
７月末 10,002 0.02 235.77 0.07 98.7 － 
８月末 10,003 0.03 236.09 0.20 98.8 － 

(期 末)2019年９月19日 10,002.76 0.03 236.04 0.18 99.1 － 
（注１）期末の基準価額は分配金込み。 
（注２）騰落率は対期首比。 
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公社債投信（９月号）  

当期中の運用経過（2018年９月20日から2019年９月19日まで） 
 
基準価額等の推移 
 

 

 
（注１） 分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すも

のです。 
（注２） 分配金を再投資するかどうかについてはお客さまが利用するコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なり

ます。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。 
（注３） 分配金再投資基準価額は、期首の基準価額に合わせて指数化しています。 
（注４） 当ファンドはベンチマークを定めておりません。 
 
基準価額の主な変動要因 
「ＭＨＡＭ公社債投信マザーファンド」受益証券への投資を通じて、残存期間が１年程度までの公社債
を中心に投資を行った結果、公社債等の利息収入などから基準価額は上昇しました。 
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公社債投信（９月号）  

投資環境 
●国内債券市況 
 

日本銀行は、黒田総裁の第２期以降も「長短金
利操作付き量的・質的金融緩和政策」を継続し、
短期金利の操作水準を△0.1％で維持しました。こ
のような環境下、１年物国庫短期証券利回り及び
無担保コール翌日物金利（加重平均金利）は、当
期間中マイナス水準で推移しました。また、残存
期間が１年程度までの公社債利回りはマイナスの
水準からゼロ％程度の水準で推移しました。 
 
 
 

 
ポートフォリオについて 
●公社債投信（９月号） 
「ＭＨＡＭ公社債投信マザーファンド」受益証券の組入比率を高位に維持しました。 
 
●ＭＨＡＭ公社債投信マザーファンド 
期中の運用につきましては、前期の運用報告書に記載した「今後の運用方針」に則り、残存期間が１
年超までの公社債を中心に組み入れ、平均残存年数を１年以内で調整することにより、金利変動リスク
を抑えました。また、信用面につきましては、Ａ格相当以上の債券を中心に投資することにより、信用
リスクも抑えました。公社債等への投資にあたっては、流動性や信用力などを勘案しつつ、利回り水準
の魅力が相対的に高いと判断する銘柄を対象としました。 
期を通じて社債を中心としたポートフォリオを維持し、全体の組入比率を高位に維持しました。 
 
［組入上位銘柄］ 2019年９月19日現在  
順位 銘柄 利率 償還日 比率 
  ％  ％ 
１ 第３回 アプラスフィナンシャル社債 0.640 2020/６/19 3.3 
２ 第21回 大和証券グループ本社社債 0.400 2020/５/29 3.3 
３ 第27回 相鉄ホールディングス社債 0.810 2020/１/28 2.9 
４ 第12回 パナソニック社債 0.387 2020/３/19 2.9 
５ 第５回 クレハ社債 0.302 2020/３/６ 2.9 

（注）ＭＨＡＭ公社債投信マザーファンドの純資産総額に対する投資割合です。 
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公社債投信（９月号）  

ベンチマークとの差異について 
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。以下のグラフは、当ファンドの基
準価額（分配金再投資ベース）と参考指数の騰落率の対比です。 
 
 

 
（注）基準価額の騰落率は分配金（税引前）込みです。 
 
分配金 
当期の収益分配金は、本ファンドの分配方針に基づき、元本超過部分を全額分配いたしました。 
 

今後の運用方針 
 
日本銀行の「長短金利操作付き量的・質的金融緩和政策」により、短期金利の操作水準は△0.1％が
維持されており、今後も当面同政策が維持されると見込みます。この政策が維持される間、当ファンド
で実質的に投資する残存期間が比較的短い公社債や短期金融商品の利回りは、低位の水準で推移するも
のと考えます。 
 
●公社債投信（９月号） 
今後も当ファンドの運用方針に従い、主として「ＭＨＡＭ公社債投信マザーファンド」受益証券の組
入比率を高位に維持します。 
 
●ＭＨＡＭ公社債投信マザーファンド 
マザーファンドで投資する短期の公社債市場は、日銀のマイナス金利政策を受けて、運用利回りを確
保することがなお一層難しい状況となっています。このため、金利変動リスクや信用リスクに配慮した
運用に努めますが、従来よりも残存期間の長い公社債やＡ格未満の公社債にも投資を行うことで運用利
回りの確保を目指して参ります。 
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公社債投信（９月号）  

１万口当たりの費用明細 
 

項目 

第58期 

項目の概要 （2018年９月20日 
～2019年９月19日） 
金額 比率 

（a） 信託報酬 0円 0.001％ （a）信託報酬＝期中の１万口当たり元本×信託報酬率 
（投信会社） （ 0） （ 0.000） 投信会社分は、信託財産の運用、運用報告書等各種書類の作成、基準価

額の算出等の対価 
（販売会社） （ 0） （ 0.001） 販売会社分は、購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、

口座内でのファンドの管理等の対価 
（受託会社） （ 0） （ 0.000） 受託会社分は、運用財産の保管・管理、投信会社からの運用指図の実行

等の対価 
（b）売買委託手数料 － － （b）売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 

売買委託手数料は、組入有価証券等の売買の際に発生する手数料 
（c） 有価証券取引税 － － （c）有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 

有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 
（d）その他費用 0 0.000 （d）その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

（保管費用） （ －） （ －） 保管費用は、外国での資産の保管等に要する費用 
（監査費用） （ 0） （ 0.000） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用 
（その他） （ －） （ －） その他は、信託事務の処理に要する諸費用 

合計 0 0.001  
（注１） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果で

す。なお、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のうち、こ
のファンドに対応するものを含みます。 

（注２） 金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注３） 比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額（10,001円）で除して100を乗じたものです。 
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公社債投信（９月号）  
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公社債投信（９月号）  

期中の売買及び取引の状況（2018年９月20日から2019年９月19日まで） 
 親投資信託受益証券の設定、解約状況 

 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 

ＭＨＡＭ公社債投信マザーファンド 103,685 107,200 170,589 176,400 
（注）単位未満は切捨て。 
 

利害関係人との取引状況等（2018年９月20日から2019年９月19日まで） 
  当期中における利害関係人との取引状況等はありません。 
 
【ＭＨＡＭ公社債投信マザーファンドにおける利害関係人との取引状況等】 
 当期中の利害関係人との取引状況 

区   分 
当 期 

買付額等 
Ａ 

売付額等 
Ｃ 

うち利害関係人 
との取引状況Ｂ 

Ｂ 
Ａ 

うち利害関係人 
との取引状況Ｄ 

Ｄ 
Ｃ 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 

公 社 債 38,304 11,359 29.7 36,825 11,721 31.8 
平均保有割合＝6.8％ 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該子ファンドの親投資信託所有口数の割合。 
（注１）公社債には現先などによるものを含みません。 
（注２）金額の単位未満は切捨て。 
 
＊ 利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当期における当ファンドに係る利害関係人と
は、みずほ証券です。 

 

組入資産の明細 2019年９月19日現在 
 親投資信託残高 

種 類 
期首（前期末） 当 期 末 
口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

ＭＨＡＭ公社債投信マザーファンド 1,606,801 1,539,897 1,592,561 
（注）単位未満は切捨て。 
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公社債投信（９月号）  

【ＭＨＡＭ公社債投信マザーファンドにおける組入資産の明細】 
 下記は、ＭＨＡＭ公社債投信マザーファンド全体（23,517,117千口）の内容です。 
国内（邦貨建）公社債 
Ａ 種類別開示 

区 分 

当 期 末 

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率 う ち Ｂ Ｂ 格 
以下組入比率 

残存期間別組入比率 

５年以上 ２年以上 ２年未満 
 千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 

地 方 債 証 券 800,000 806,683 3.3 － － － 3.3 

金 融 債 券 400,000 400,274 1.6 － － － 1.6 

普通社債券(含む投資法人債券) 22,830,000 22,911,707 94.2 － － － 94.2 

合 計 24,030,000 24,118,665 99.2 － － － 99.2 
（注１）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。 
（注２）金額の単位未満は切捨て。 
（注３）－印は組入れなし。 
（注４）評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 
 
Ｂ 個別銘柄開示 

銘      柄 
当 期 末 

利 率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日 
％ 千円 千円 

地 方 債 証 券 第681回 東京都公募公債 1.4 500,000 503,459 2020/３/19 
 第14回 東京都住宅供給公社債券 1.47 300,000 303,224 2020/６/19 

小   計  800,000 806,683  
金 融 債 券 第302回 信金中金債（５年） 0.2 400,000 400,274 2020/１/27 
普 通 社 債 券 第534回 東京電力社債 2.055 200,000 200,424 2019/10/29 
(含む投資法人債券) 第537回 東京電力社債 1.814 300,000 302,262 2020/２/28 

第558回 東京電力社債 1.425 520,000 520,208 2019/９/30 
 第559回 東京電力社債 1.377 100,000 100,140 2019/10/29 
 第562回 東京電力社債 1.48 100,000 100,797 2020/４/28 
 第563回 東京電力社債 1.39 100,000 100,870 2020/５/28 
 第565回 東京電力社債 1.313 100,000 100,910 2020/６/24 
 第477回 関西電力社債 1.405 200,000 200,696 2019/12/20 
 第478回 関西電力社債 1.448 100,000 100,498 2020/１/24 
 第294回 四国電力社債 0.14 110,000 110,111 2020/６/25 
 第271回 北海道電力社債 2.49 100,000 101,047 2020/２/25 
 第307回 北海道電力社債 1.448 200,000 200,993 2020/１/24 
 第316回 北海道電力社債 1.164 500,000 504,378 2020/６/25 
 第10回 長谷工コーポレーション社債 0.412 100,000 100,326 2020/７/22 
 第６回 西松建設社債 0.5 600,000 602,466 2020/７/24 
 第４回 五洋建設社債 0.14 300,000 300,321 2020/９/15 
 第10回 大和ハウス工業社債 0.001 100,000 99,997 2020/２/28 
 第11回 宝ホールディングス社債 1.561 100,000 101,056 2020/５/26 
 第21回 ニチレイ社債 0.659 200,000 201,248 2020/９/４ 
 第３回 Ｊ．フロント リテイリング社債 0.302 300,000 300,754 2020/８/５ 
 第13回 森ビル社債 0.466 500,000 501,480 2020/５/19 
 第９回 東急不動産ホールディングス社債 0.001 100,000 99,993 2020/２/28 
 第43回 住友化学社債 1.58 100,000 100,922 2020/４/23 
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公社債投信（９月号）  

銘      柄 
当 期 末 

利 率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日 
％ 千円 千円 

普 通 社 債 券 第５回 クレハ社債 0.302 700,000 700,921 2020/３/６ 
(含む投資法人債券) 第22回 トクヤマ社債 1.478 100,000 101,331 2020/９/９ 

 第19回 電気化学工業社債 0.312 300,000 300,392 2020/３/４ 
 第２回 エア・ウォーター社債 0.271 100,000 100,255 2020/９/３ 
 第４回 花王社債 0.624 100,000 100,463 2020/６/19 
 第１回 ヤフー社債 0.04 100,000 100,000 2020/２/28 
 第６回 楽天社債 0.09 600,000 600,267 2020/６/25 
 第７回 資生堂社債 0.237 200,000 200,349 2020/６/17 
 第13回 クボタ社債 0.51 400,000 400,735 2020/１/31 
 第４回 セガサミーホールディングス社債 0.567 100,000 100,385 2020/６/15 
 第４回 ジェイテクト社債 0.205 100,000 100,067 2020/１/23 
 第９回 ＴＨＫ社債 0.66 100,000 100,376 2020/４/24 
 第６回 日本電産社債 0.001 600,000 600,000 2020/５/26 
 第47回 日本電気社債 0.412 500,000 501,576 2020/７/17 
 第49回 日本電気社債 0.11 700,000 700,379 2020/６/15 
 第12回 パナソニック社債 0.387 700,000 701,254 2020/３/19 
 第６回 アンリツ社債 0.447 300,000 300,959 2020/６/19 
 第38回 ＩＨＩ社債 1.11 300,000 302,271 2020/６/12 
 第８回 ドンキホーテホールディングス社債 0.55 400,000 400,963 2020/３/12 
 第105回 丸紅社債 0.337 100,000 100,228 2020/６/12 
 第38回 住友商事社債 1.459 100,000 100,699 2020/３/16 
 第27回 丸井グループ社債 0.337 300,000 300,680 2020/６/３ 
 第46回 クレディセゾン社債 0.7 600,000 602,397 2020/４/24 
 第11回 あおぞら銀行社債 0.1 200,000 200,078 2020/６/９ 
 第13回 りそなホールディングス社債 0.06 500,000 500,190 2020/６/２ 
 第10回 ＳＢＩホールディングス社債 0.55 500,000 500,041 2019/９/26 
 第11回 ＳＢＩホールディングス社債 0.6 200,000 200,708 2020/６/22 
 第24回 リコーリース社債 0.001 200,000 199,990 2020/２/21 
 第26回 リコーリース社債 0.05 100,000 100,032 2020/７/17 
 第65回 アコム社債 0.7 600,000 601,500 2020/２/28 
 第71回 アコム社債 0.56 200,000 200,643 2020/５/29 
 第３回 アプラスフィナンシャル社債 0.64 800,000 803,479 2020/６/19 
 第174回 オリックス社債 0.919 200,000 201,505 2020/７/17 
 第184回 オリックス社債 0.337 200,000 200,395 2020/４/30 
 第47回 三菱ＵＦＪリース社債 0.001 200,000 199,979 2020/１/24 
 第21回 大和証券グループ本社社債 0.4 800,000 802,046 2020/５/29 
 第21回 野村ホールディングス社債 1.86 100,000 100,899 2020/３/17 
 第23回 野村ホールディングス社債 1.808 100,000 101,361 2020/６/24 
 第40回 野村ホールディングス社債 1.249 300,000 301,594 2020/２/26 
 第49回 野村ホールディングス社債 0.437 400,000 401,181 2020/６/10 
 第５回 大和証券キャピタル・マーケッツ社債 1.72 200,000 202,843 2020/７/21 
 第17回 東京建物社債 1.3 100,000 100,628 2020/３/18 
 第11回 ダイビル社債 1.398 100,000 100,938 2020/５/28 
 第27回 相鉄ホールディングス社債 0.81 700,000 701,929 2020/１/28 
 第28回 相鉄ホールディングス社債 0.8 500,000 502,273 2020/４/24 
 第29回 相鉄ホールディングス社債 0.91 200,000 201,357 2020/６/25 
 第５回 東海旅客鉄道普通社債 2.6 300,000 302,756 2020/１/28 
 第１回 鴻池運輸社債 0.28 200,000 200,172 2020/１/27 
 第13回 三井倉庫社債 0.78 100,000 100,339 2020/３/６ 
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公社債投信（９月号）  

銘      柄 
当 期 末 

利 率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日 
％ 千円 千円 

普 通 社 債 券 第５回 関西高速鉄道社債 1.238 600,000 607,103 2020/９/10 
(含む投資法人債券) 第18回 ＫＤＤＩ社債 1.573 100,000 100,388 2019/12/20 

 第１回 東京電力パワーグリッド社債 0.38 500,000 500,571 2020/３/９ 
 第７回 広島ガス社債 2.05 100,000 101,000 2020/３/19 
 第４回 ＳＣＳＫ社債 0.332 600,000 601,477 2020/６/24 
 第47回 ソフトバンクグループ社債 1.36 400,000 403,435 2020/６/18 

小   計  22,830,000 22,911,707  
合   計 24,030,000 24,118,665 

（注）金額の単位未満は切捨て。 
 

投資信託財産の構成 2019年９月19日現在 
 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 
 千円 ％ 

Ｍ Ｈ Ａ Ｍ 公 社 債 投 信 マ ザ ー フ ァ ン ド 1,592,561 99.8 
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 3,718 0.2 
投 資 信 託 財 産 総 額 1,596,279 100.0 
（注）金額の単位未満は切捨て。 
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 資産、負債、元本及び基準価額の状況 
 2019年９月19日現在 

項   目 当 期 末 
（A） 資 産 1,596,279,495円 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 3,217,564 
Ｍ Ｈ Ａ Ｍ 公 社 債 投 信 
マ ザ ー フ ァ ン ド(評価額) 1,592,561,931 

未 収 入 金 500,000 
（B） 負 債 2,434,285 

未 払 収 益 分 配 金 439,901 
未 払 解 約 金 1,973,555 
未 払 信 託 報 酬 16,756 
未 払 利 息 5 
そ の 他 未 払 費 用 4,068 

（C） 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 1,593,845,210 
元 本 1,593,844,651 
次 期 繰 越 損 益 金 559 

（D） 受 益 権 総 口 数 1,593,844,651口 
１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,000円 

 
（注１）当期末における１口当たり純資産額 １円 
（注２）その他未払費用 監査費用等を計上しています｡ 
（注３）期首元本額 1,660,840,872円 

期中追加設定元本額 107,513,794円 
期中一部解約元本額 174,510,015円 

 
損益の状況 

 (2018年９月20日から2019年９月19日まで) 
項   目 当  期 

（A） 受 取 利 息 等 収 益 △ 1,279円 

支 払 利 息 △ 1,279 

（B） 有 価 証 券 売 買 損 益  489,382 

売 買 益  489,382 

（C） 信 託 報 酬 等 △ 20,824 

（D） 当 期 利 益(Ａ＋Ｂ＋Ｃ)  467,279 

（E） 前 期 繰 越 損 益 金  1,294 

（F） 解 約 差 損 益 金 △ 28,113 

（G）  計 (Ｄ＋Ｅ＋Ｆ)  440,460 

（H） 収 益 分 配 金 △439,901 

次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ＋Ｈ)  559 
 
（注１） (F)解約差損益金とあるのは中途解約の際、元本から解約価額

を差し引いた差額分をいいます。 
（注２）分配金の計算過程 

計算期間末における収益より、諸経費および信託報酬を控除
した残額439,901円（１万口当たり２円76銭）を、分配金額
としております。 

 
※ 本運用報告書作成時点においては、当計算期間に係る当ファンドの監査は終了しておりません。 
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ＭＨＡＭ公社債投信マザーファンド  

－ 運 用 報 告 書（全体版）－ 
 

ＭＨＡＭ公社債投信マザーファンド 
 

第18期  
決算日：2019年４月19日  

（計算期間：2018年４月20日～2019年４月19日） 

 
「ＭＨＡＭ公社債投信マザーファンド」は、2019年４月19日に第18期決算を
行いました。 
ここに当マザーファンドの第18期の運用状況をご報告申し上げます。  

 
■マザーファンドの仕組み  
信 託 期 間 2001年４月20日から無期限とします。 

運 用 方 針 
公社債への投資により、長期的に安定した収益の確保を目的として、安
定運用を行います。 
「Ａ」格相当以上の公社債を主要投資対象とします。 

投 資 対 象 わが国の公社債を主要投資対象とします。 

主な投資制限 株式への投資は行いません。 外貨建資産への投資は、信託財産の純資産総額の30％以下とします。 
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ＭＨＡＭ公社債投信マザーファンド  

最近３期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ 

総 合 短 期 債 券 
組 入 比 率 

債 券 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 

 期 中 
騰 落 率 （参考指数） 

期 中 
騰 落 率 

 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 
16期(2017年４月19日) 10,338 0.04 236.35 △0.18 99.1 － 26,482 
17期(2018年４月19日) 10,339 0.01 235.80 △0.23 99.7 － 25,712 
18期(2019年４月19日) 10,341 0.02 235.68 △0.05 99.2 － 24,650 
（注１）基準価額は１万口当たり（以下同じ）。 
（注２）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。 
（注３） ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合短期は、小数第３位を四捨五入しております（以下同じ）。 
（注４） 債券先物比率は買建比率－売建比率（以下同じ）。 
（注５） 純資産総額の単位未満は切捨て。 
（注６） ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合短期の知的財産権その他一切の権利は野村證券株式会社に帰属します。なお、野村證券株式会社は、同指数の正

確性、完全性、信頼性、有用性を保証するものではなく、ファンドの運用成果等に関して一切責任を負いません（以下同じ）。 

 

当期中の基準価額と市況推移 
 

 
基 準 価 額 ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ 

総 合 短 期 債 券 
組 入 比 率 

債 券 
先 物 比 率 

 騰 落 率 （参考指数） 騰 落 率 
 円 ％  ％ ％ ％ 

（期 首）2018年４月19日 10,339 － 235.80 － 99.7 － 

第 
 
 
18 
 
 
期 

４月末 10,339 0.00 235.79 △0.01 99.4 － 
５月末 10,339 0.00 235.82 0.01 99.4 － 
６月末 10,339 0.00 235.73 △0.03 98.6 － 
７月末 10,339 0.00 235.69 △0.05 98.8 － 
８月末 10,339 0.00 235.65 △0.06 99.1 － 
９月末 10,339 0.00 235.64 △0.07 99.2 － 
10月末 10,340 0.01 235.71 △0.04 99.2 － 
11月末 10,340 0.01 235.71 △0.04 99.3 － 
12月末 10,340 0.01 235.75 △0.02 99.0 － 

2019年１月末 10,340 0.01 235.80 0.00 98.8 － 
２月末 10,340 0.01 235.73 △0.03 99.0 － 
３月末 10,340 0.01 235.82 0.01 99.0 － 

（期 末）2019年４月19日 10,341 0.02 235.68 △0.05 99.2 － 
（注）騰落率は対期首比。 
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ＭＨＡＭ公社債投信マザーファンド  

当期中の運用経過（2018年４月20日から2019年４月19日まで） 
 
【基準価額等の推移】 

   

  （注）参考指数（ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合短期）は、期首の値を基
準価額に合わせて指数化しています。 

 
【基準価額の主な変動要因】 
残存期間が１年程度までの公社債を中心に投資を行った結果、公社債等の利息収入などから基準価額
は上昇しました。 
 
【投資環境】 

  日本銀行は、黒田総裁の第２期以降も「長短金
利操作付き量的・質的金融緩和政策」を継続し、
短期金利の操作水準を△0.1％で維持しました。こ
のような環境下、１年物国庫短期証券利回り及び
無担保コール翌日物金利（加重平均金利）は、当
期間中マイナス水準で推移しました。また、残存
期間が１年程度までの公社債利回りはマイナスの
水準からゼロ％程度の水準で推移しました。 
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ＭＨＡＭ公社債投信マザーファンド  

【ポートフォリオ】 
期中の運用につきましては、前期の運用報告書に記載した「今後の運用方針」に則り、残存期間が１
年程度までの公社債を中心に組み入れ、平均残存年数を１年以内で調整することにより、金利変動リス
クを抑えました。また、信用面につきましては、Ａ格相当以上の債券を中心に投資することにより、信
用リスクも抑えました。公社債等への投資にあたっては、流動性や信用力などを勘案しつつ、利回り水
準の魅力が相対的に高いと判断する銘柄を対象としました。 
期を通じて社債を中心としたポートフォリオを維持し、全体の組入比率を高位に維持しました。 
 

今後の運用方針 
  
日本銀行の「長短金利操作付き量的・質的金融緩和政策」により、短期金利の操作水準は△0.1％が
維持されており、今後も当面同政策が維持されると見込みます。この政策が維持される間、当ファンド
で実質的に投資する残存期間が比較的短い公社債や短期金融商品の利回りは、低位の水準で推移するも
のと考えます。 
 
短期の公社債市場は、日銀のマイナス金利政策を受けて、運用利回りを確保することがなお一層難し
い状況となっています。このため、金利変動リスクや信用リスクに配慮した運用に努めますが、従来よ
りも残存期間の長い公社債やＡ格未満の公社債にも投資を行うことで運用利回りの確保を目指して参り
ます。 
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ＭＨＡＭ公社債投信マザーファンド  

１万口当たりの費用明細 
 
当期中における該当事項はありません。 
 

期中の売買及び取引の状況（2018年４月20日から2019年４月19日まで） 
 公社債 

 買 付 額 売 付 額 
国      内 千円 千円 

 地 方 債 証 券 1,214,184 601,972 
( 25,000) 

 特 殊 債 券 1,304,895 4,744,330 
( 34,700) 

 社債券（投資法人債券を含む) 35,331,127 31,152,464 
( 2,286,900) 

（注１）金額は受渡代金。（経過利子分は含まれておりません。） 
（注２）単位未満は切捨て。 
（注３）（ ）内は償還等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 
（注４） 社債券（投資法人債券を含む）には新株予約権付社債（転換社債）は含まれておりません。 
 

利害関係人との取引状況等（2018年４月20日から2019年４月19日まで） 
 
当期中の利害関係人との取引状況 

区   分 
当 期 

買付額等 
Ａ 

売付額等 
Ｃ 

うち利害関係人 
との取引状況Ｂ 

Ｂ 
Ａ 

うち利害関係人 
との取引状況Ｄ 

Ｄ 
Ｃ 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
公 社 債 37,850 11,190 29.6 36,498 3,106 8.5 
（注１）公社債には現先などによるものを含みません。 
（注２）金額の単位未満は切捨て。 
 
＊利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当期における当ファンドに係る利害関係人と
は、みずほ証券です。 
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ＭＨＡＭ公社債投信マザーファンド  

組入資産の明細 2019年４月19日現在 
 国内（邦貨建）公社債 
Ａ 種類別開示 

区 分 

当 期 末 

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率 う ち Ｂ Ｂ 格 
以下組入比率 

残存期間別組入比率 

５年以上 ２年以上 ２年未満 
 千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 

地 方 債 証 券 900,000 909,241 3.7 － － － 3.7 

特殊債券(除く金融債) 100,000 99,989 0.4 － － － 0.4 

金 融 債 券 500,000 500,692 2.0 － － － 2.0 

普通社債券(含む投資法人債券) 22,856,000 22,940,742 93.1 － － － 93.1 

合 計 24,356,000 24,450,666 99.2 － － － 99.2 
（注１）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。 
（注２）金額の単位未満は切捨て。 
（注３）－印は組入れなし。 
（注４）評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 
 
Ｂ 個別銘柄開示 

銘      柄 
当 期 末 

利 率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日 
％ 千円 千円 

地 方 債 証 券 第681回 東京都公募公債 1.4 500,000 506,367 2020/３/19 
 平成21年度第10回 愛知県公募公債（10年） 1.38 400,000 402,873 2019/10/30 

小   計  900,000 909,241  
特 殊 債 券 
( 除く金融債 ) 第67回 日本政策投資銀行社債 0.001 100,000 99,989 2019/９/20 

金 融 債 券 い第772号 商工債 0.25 100,000 100,094 2019/９/27 
第302回 信金中金債（５年） 0.2 400,000 400,598 2020/１/27 

小   計  500,000 500,692  
普 通 社 債 券 第528回 東京電力社債 1.905 200,000 200,533 2019/６/13 
(含む投資法人債券) 第534回 東京電力社債 2.055 200,000 202,044 2019/10/29 

第554回 東京電力社債 1.608 100,000 100,163 2019/５/29 
 第558回 東京電力社債 1.425 520,000 523,104 2019/９/30 
 第559回 東京電力社債 1.377 100,000 100,675 2019/10/29 

第492回 中部電力社債 1.405 300,000 302,142 2019/10/25 
 第477回 関西電力社債 1.405 200,000 201,853 2019/12/20 
 第478回 関西電力社債 1.448 100,000 101,098 2020/１/24 
 第271回 北海道電力社債 2.49 100,000 102,055 2020/２/25 
 第319回 北海道電力社債 0.514 626,000 627,337 2019/９/25 
 第339回 北海道電力社債 0.15 400,000 400,316 2019/12/25 
 第９回 長谷工コーポレーション社債 0.44 700,000 701,628 2019/11/５ 
 第22回 前田建設工業社債 0.43 500,000 500,780 2019/９/４ 
 第８回 日本ハム社債 0.551 100,000 100,230 2019/９/20 
 第７回 キリンホールディングス社債 1.639 100,000 100,885 2019/11/５ 
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銘      柄 
当 期 末 

利 率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日 
％ 千円 千円 

普 通 社 債 券 第２回 コカ・コーラウエスト社債 1.483 500,000 504,775 2019/12/17 
(含む投資法人債券) 第９回 日清オイリオグループ社債 0.288 400,000 400,389 2019/９/10 

 第36回 東洋紡社債 0.277 200,000 200,332 2019/12/20 
 第９回 東急不動産ホールディングス社債 0.001 100,000 99,987 2020/２/28 
 第10回 日本製紙グループ本社社債 1.71 300,000 303,151 2019/12/20 
 第５回 クレハ社債 0.302 700,000 701,754 2020/３/６ 
 第19回 電気化学工業社債 0.312 300,000 300,751 2020/３/４ 
 第５回 カネカ社債 1.673 100,000 100,662 2019/９/13 
 第６回 三菱樹脂社債 1.94 100,000 100,815 2019/９/24 
 第１回 ヤフー社債 0.04 100,000 100,000 2020/２/28 
 第２回 富士フイルムホールディングス社債 0.515 100,000 100,318 2019/12/４ 
 第９回 資生堂社債 0.001 700,000 699,915 2019/12/17 
 第２回 東燃ゼネラル石油社債 0.85 100,000 100,500 2019/12/５ 
 第８回 ブリヂストン社債 0.249 100,000 100,107 2019/９/26 
 第24回 太平洋セメント社債 0.39 500,000 500,752 2019/９/11 
 第３回 ＤＯＷＡホールディングス社債 0.201 500,000 500,511 2019/12/12 
 第８回 ＬＩＸＩＬグループ社債 0.001 500,000 499,890 2019/８/30 
 第４回 ＤＭＧ森精機社債 0.12 800,000 800,306 2019/９/26 
 第13回 クボタ社債 0.51 400,000 401,574 2020/１/31 
 第18回 ダイキン工業社債 0.72 100,000 100,452 2019/12/12 
 第４回 ジェイテクト社債 0.205 100,000 100,149 2020/１/23 
 第２回 日本電産社債 0.595 100,000 100,246 2019/９/20 
 第５回 日本電産社債 0.001 600,000 599,984 2019/11/25 
 第12回 パナソニック社債 0.387 500,000 501,629 2020/３/19 
 第24回 三菱重工業社債 1.482 400,000 403,741 2019/12/９ 
 第41回 ＩＨＩ社債 0.287 100,000 100,136 2019/12/10 
 第２回 昭和リース社債 0.19 800,000 800,464 2019/９/13 
 第８回 ドンキホーテホールディングス社債 0.55 200,000 200,850 2020/３/12 
 第３回 ニフコ社債 0.7 200,000 200,701 2019/10/23 
 第38回 住友商事社債 1.459 100,000 101,298 2020/３/16 
 第22回 丸井グループ社債 0.85 300,000 301,496 2019/11/26 
 第９回 あおぞら銀行社債 0.11 400,000 400,272 2019/12/９ 
 第10回 ＳＢＩホールディングス社債 0.55 500,000 500,931 2019/９/26 
 第17回 ポケットカード社債 0.62 700,000 702,200 2019/11/21 
 第24回 リコーリース社債 0.001 100,000 99,984 2020/２/21 
 第65回 アコム社債 0.7 400,000 401,901 2020/２/28 
 第11回 ジャックス社債 0.342 300,000 300,551 2019/12/５ 
 第45回 日立キャピタル社債 0.666 100,000 100,435 2019/12/20 
 第182回 オリックス社債 0.272 510,000 510,746 2019/12/９ 
 第26回 三菱ＵＦＪリース社債 0.441 200,000 200,512 2019/11/21 
 第31回 三菱ＵＦＪリース社債 0.238 300,000 300,342 2019/10/25 
 第47回 三菱ＵＦＪリース社債 0.001 200,000 199,954 2020/１/24 
 第17回 大和証券グループ本社社債 0.398 200,000 200,279 2019/８/28 
 第21回 野村ホールディングス社債 1.86 100,000 101,664 2020/３/17 
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銘      柄 
当 期 末 

利 率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日 
％ 千円 千円 

普 通 社 債 券 第40回 野村ホールディングス社債 1.249 300,000 303,118 2020/２/26 
(含む投資法人債券) 第46回 野村ホールディングス社債 0.346 300,000 300,643 2019/12/25 

 第10回 ダイビル社債 1.673 500,000 503,307 2019/９/13 
 第４回 京阪神ビルディング社債 1.03 600,000 602,996 2019/10/18 
 第27回 相鉄ホールディングス社債 0.81 700,000 704,182 2020/１/28 
 第69回 東京急行電鉄社債 1.7 300,000 302,592 2019/10/25 
 第５回 東海旅客鉄道普通社債 2.6 300,000 305,976 2020/１/28 
 第１回 鴻池運輸社債 0.28 200,000 200,375 2020/１/27 
 第１回 神奈川中央交通社債 0.46 100,000 100,259 2019/12/３ 
 第18回 ＫＤＤＩ社債 1.573 100,000 101,033 2019/12/20 
 第１回 東京電力パワーグリッド社債 0.38 300,000 300,621 2020/３/９ 
 第39回 東邦瓦斯社債 0.28 100,000 100,108 2019/９/９ 
 第７回 広島ガス社債 2.05 100,000 101,841 2020/３/19 
 第１回 エイチ・アイ・エス社債 0.363 100,000 100,183 2019/10/23 
 第11回 コナミ社債 0.659 100,000 100,245 2019/９/３ 
 第45回 ソフトバンクグループ社債 1.45 400,000 400,553 2019/５/30 
 第46回 ソフトバンクグループ社債 1.26 100,000 100,420 2019/９/12 

小   計 22,856,000 22,940,742 
合   計 24,356,000 24,450,666 

（注）金額の単位未満は切捨て。 
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投資信託財産の構成 2019年４月19日現在 

 
項 目 

当 期 末 
評 価 額 比 率 

 千円 ％ 
公 社 債 24,450,666 97.6 
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 612,954 2.4 
投 資 信 託 財 産 総 額 25,063,620 100.0 
 （注）金額の単位未満は切捨て。 
  資産、負債、元本及び基準価額の状況 
 2019年４月19日現在 

項   目 当 期 末 
（A） 資 産 25,063,620,314円 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 170,971,513 
地 方 債 証 券（評価額） 909,241,366 
特 殊 債 券（評価額） 600,682,368 
社 債 券（評価額） 22,940,742,311 
未 収 入 金 400,900,000 
未 収 利 息 31,486,082 
前 払 費 用 9,596,674 

（B） 負 債 413,059,304 
未 払 金 401,859,000 
未 払 解 約 金 11,200,000 
未 払 利 息 304 

（C） 純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） 24,650,561,010 
元 本 23,838,722,835 
次 期 繰 越 損 益 金 811,838,175 

（D） 受 益 権 総 口 数 23,838,722,835口 
１万口当たり基準価額（Ｃ／Ｄ） 10,341円 

 
（注１）当期末における１口当たり純資産額 1.0341円 
（注２）期首元本額 24,869,601,731円 

期中追加設定元本額 1,586,538,854円 
期中一部解約元本額 2,617,417,750円 

（注３）元本の内訳 
公社債投信（１月号） 2,117,045,245円 
公社債投信（２月号） 1,712,649,991円 
公社債投信（３月号） 1,767,162,615円 
公社債投信（４月号） 1,693,633,735円 
公社債投信（５月号） 1,434,608,810円 
公社債投信（６月号） 2,189,700,625円 
公社債投信（７月号） 2,695,723,093円 
公社債投信（８月号） 1,771,710,295円 
公社債投信（９月号） 1,614,548,345円 
公社債投信（10月号） 1,599,351,455円 
公社債投信（11月号） 1,930,079,653円 
公社債投信（12月号） 3,312,508,973円 
 

 
損益の状況 

 （2018年４月20日から2019年４月19日まで） 
項   目 当  期 

（A） 受 取 利 息 等 収 益  183,133,243円 
受 取 利 息  183,283,479 
支 払 利 息 △ 150,236 

（B） 有 価 証 券 売 買 損 益 △178,726,866 
売 買 益  1,118,490 
売 買 損 △ 179,845,356 

（C） 当 期 利 益（Ａ＋Ｂ）  4,406,377 
（D） 前 期 繰 越 損 益 金  842,452,902 
（E） 追 加 信 託 差 損 益 金  53,861,146 
（F） 解 約 差 損 益 金 △ 88,882,250 
（G）  計 （Ｃ＋Ｄ＋Ｅ＋Ｆ）  811,838,175 

次 期 繰 越 損 益 金（Ｇ）  811,838,175 
 
（注１） (E)追加信託差損益金とあるのは信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
（注２） (F)解約差損益金とあるのは中途解約の際、元本から解約価額

を差し引いた差額分をいいます。 
 

 


