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当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／国内／債券
信 託 期 間 原則、無期限です。

運 用 方 針
公社債Ａ号マザーファンド受益証券ならびに本邦通貨建の
公社債への投資により、安定した収益の確保をめざした運
用を行います。

主要投資対象
公 社 債 投 信 12 月 号 公社債Ａ号マザーファンド受益証券

ならびに本邦通貨建の公社債。
公 社 債 Ａ 号
マ ザ ー フ ァ ン ド 本邦通貨建の公社債。

運 用 方 法

公社債Ａ号マザーファンド受益証券ならびにわが国の国
債、地方債、政府保証債、金融債、電力債などを中心に、
利息等安定収益の確保を目的とした運用を行います。組入
公社債の選定に当たっては、残存期間、流動性、発行体の
信用力を考慮し、価格変動リスクの低減を図ります。

組 入 制 限

公社債投信12月号の
公 社 債 Ａ 号
マ ザ ー フ ァ ン ド の
組 入 上 限 比 率

制限なし。

公 社 債 Ａ 号
マ ザ ー フ ァ ン ド 外貨建資産への投資は行いません。

分 配 方 針 決算時に、運用収益（純資産総額の元本超過額）の全額を
分配します。

 <運用報告書に関するお問い合わせ先>
コールセンター：0120-104-694
受付時間：営業日の午前９時から午後５時まで
お客さまのお取引内容につきましては、購入された
販売会社にお問い合わせください。

受益者の皆さまへ

　毎々格別のお引立てに預かり厚くお礼
申し上げます。

　さて、「公社債投信12月号」は、
2025年12月22日に第55期の決算を行
いました。ここに、運用経過等をご報告
申し上げます。

　今後とも一層のご愛顧を賜りますよう
お願い申し上げます。

公社債投信12月号

運 用 報 告 書（全体版）
第55期<決算日2025年12月22日>
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公社債投信12月号

■最近３期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 債 券 組 入

比 率
債 券 先 物
比 率

純 資 産
総 額(分配落) 税 込 み

分 配 金
期 中
騰 落 率

円 円 銭 ％ ％ ％ 百万円
53期（2023年12月19日） 10,000 3.71 0.04 26.3 － 3,553
54期（2024年12月19日） 10,000 11.97 0.12 46.1 － 3,356
55期（2025年12月22日） 10,000 29.97 0.30 69.6 － 3,119

（注１）基準価額の騰落率は分配金込みです。
（注２）当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。
（注３）債券先物比率は、買建比率－売建比率です。
（注４）当ファンドのコンセプトに適した指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を定めておりません。
（注５）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。

■当期中の基準価額の推移

年 月 日 基 準 価 額 債 券 組 入
比 率

債 券 先 物
比 率騰 落 率

（期　首） 円 銭 ％ ％ ％
2024 年 12 月 19 日 10,000 － 46.1 －

12 月 末 10,001 0.01 49.6 －
2025 年 １  月  末 10,002 0.02 50.9 －

２ 月 末 10,004 0.04 57.5 －
３ 月 末 10,007 0.07 56.6 －
４ 月 末 10,010 0.10 61.8 －
５ 月 末 10,012 0.12 65.9 －
６ 月 末 10,014 0.14 59.0 －
７ 月 末 10,017 0.17 60.8 －
８ 月 末 10,019 0.19 68.9 －
９ 月 末 10,022 0.22 64.5 －
10 月 末 10,025 0.25 67.8 －
11 月 末 10,028 0.28 71.0 －

（期　末）
2025 年 12 月 22 日 10,029.97 0.30 69.6 －

（注１）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。
（注２）当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「債券組入比率」、「債券先物比率」は実質比率を記載しております。
（注３）債券先物比率は、買建比率－売建比率です。
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■当期の運用経過（2024年12月20日から2025年12月22日まで）

基準価額等の推移

（注１）分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すも
のです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なり
ます。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額は、期首の基準価額に合わせて指数化しています。
（注４）当ファンドはベンチマークを定めておりません。

基準価額の主な変動要因
　「公社債Ａ号マザーファンド」受益証券への投資を通じて、残存期間が１年程度までの公社債やコ
マーシャルペーパー（以下、ＣＰ）などに実質的に投資を行った結果、公社債等の利息収入などから基
準価額は上昇しました。
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第54期末
（2024.12.19）

第55期末
（2025.12.22）

基準価額（左軸） 分配金再投資基準価額（左軸）純資産総額（右軸）

第55期首： 10,000円
第55期末： 10,000円
（既払分配金29円97銭）
騰 落 率： 0.30％
（分配金再投資ベース）
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投資環境
　国内短期金融市場では、３ヵ月国庫短期証券利回りは0.1％近辺の水準で始まりましたが、日銀が
2025年１月と12月に政策金利を引き上げたことから、当期末にかけて同利回りは上昇しました。

ポートフォリオについて
●当ファンド
　「公社債Ａ号マザーファンド」受益証券の組入比率を高位に維持しました。

●公社債Ａ号マザーファンド
　わが国の公社債やＣＰへの投資により安定した収益の確保を目指した運用を行いました。期を通じて
公社債、ＣＰを組み入れたポートフォリオを維持しました。

分配金
　収益分配金は、原則として１万口当たりの当該元本（10,000円）超過額を全額分配するという分配
方針に基づき、29円97銭といたしました。

今後の運用方針
●当ファンド
　今後も当ファンドの運用方針に従い、「公社債Ａ号マザーファンド」受益証券の組入比率を高位に維
持します。

●公社債Ａ号マザーファンド
　日銀は2025年12月の金融政策決定会合で、政策金利を0.75％に引き上げました。日銀は今後も政策
金利の引き上げを行う姿勢を示していますが、現状では利上げの幅やペースの加速は見込まれていませ
ん。マザーファンドではわが国の残存１年程度までの期間の公社債やＣＰ等の短期金融資産への投資を
行い、安定した収益の確保を目指します。
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■１万口当たりの費用明細

項目

第55期

項目の概要（2024年12月20日
～2025年12月22日）

金額 比率
(ａ) 信託報酬 19円 0.187％ (ａ) 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

期中の平均基準価額は10,014円です。
（投信会社） (  5) (0.049) 投信会社分は、信託財産の運用、運用報告書等各種書類の作成、基準価

額の算出等の対価
（販売会社） (10) (0.103) 販売会社分は、購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、

口座内でのファンドの管理等の対価
（受託会社） (  4) (0.036) 受託会社分は、運用財産の保管・管理、投信会社からの運用指図の実行

等の対価
(ｂ) その他費用 0 0.000 (ｂ) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

（監査費用） (  0) (0.000) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用
合計 19 0.187

（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果で
す。なお、その他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。

（注２）金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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（参考情報）
◆総経費率
　当期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当た
り）を乗じた数で除した総経費率（年率）は0.186％です。

（注１）１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。

総経費率
0.186％

運用管理費用
（投信会社）
0.049％

運用管理費用
（受託会社）
0.036％

その他費用
0.000％

運用管理費用
（販売会社）
0.102％
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■組入資産の明細
　親投資信託残高

期 首(前 期 末) 当 期 末
口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
公 社 債 Ａ 号 マ ザ ー フ ァ ン ド 3,225,150 2,976,862 3,107,547

■親投資信託受益証券の設定、解約状況（2024年12月20日から2025年12月22日まで）
設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額
千口 千円 千口 千円

公 社 債 Ａ 号 マ ザ ー フ ァ ン ド 195,186 202,760 443,474 461,700

■利害関係人との取引状況等（2024年12月20日から2025年12月22日まで）
【公社債投信12月号における利害関係人との取引状況等】
　期中の利害関係人との取引等はありません。

【公社債Ａ号マザーファンドにおける利害関係人との取引状況等】
　期中の利害関係人との取引状況

決 算 期 当 期

区 分 買付額等
Ａ

売付額等
Ｃうち利害関係人

との取引状況Ｂ Ｂ／Ａ うち利害関係人
との取引状況Ｄ Ｄ／Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
公 社 債 31,929 3,948 12.4 － － －

平均保有割合　12.9％
（注）平均保有割合とは、マザーファンドの残存口数の合計に対する当該ベビーファンドのマザーファンド所有口数の割合。

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当期における当ファンドにかかる利害関係人
とは、みずほ証券です。
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＜補足情報＞
■公社債Ａ号マザーファンドの組入資産の明細
　下記は、公社債Ａ号マザーファンド（23,864,564,907口）の内容です。
(1) 公社債
(A) 債券種類別開示
　国内（邦貨建）公社債

区 分
2025 年 12 月 22 日 現 在

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率 うちＢＢ格
以下組入比率

残 存 期 間 別 組 入 比 率
５ 年 以 上 ２ 年 以 上 ２ 年 未 満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％
国 債 証 券 2,400,000 2,398,189 9.6 － － － 9.6
地 方 債 証 券 5,855,000 5,841,577 23.4 18.3 － － 23.4
特殊債券（除く金融債券） 700,000 698,676 2.8 2.0 － － 2.8
金 融 債 券 1,000,000 997,313 4.0 － － － 4.0
普 通 社 債 券 7,496,000 7,477,863 30.0 － － － 30.0
合 計 17,451,000 17,413,620 69.9 20.3 － － 69.9

（注１）組入比率は、2025年12月22日現在のマザーファンド純資産総額に対する評価額の比率であり、小数点第２位を四捨五入しています。
（注２）無格付銘柄については、ＢＢ格以下に含めて表示しています。

(B) 個別銘柄開示
　国内（邦貨建）公社債銘柄別

銘 柄 2025 年 12 月 22 日 現 在
利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日

（国債証券） ％ 千円 千円
１３３７回　国庫短期証券 － 500,000 499,812 2026/01/19
１３４０回　国庫短期証券 － 700,000 699,602 2026/02/02
１３４３回　国庫短期証券 － 700,000 699,494 2026/02/16
１３４８回　国庫短期証券 － 500,000 499,280 2026/03/16

小 計 － 2,400,000 2,398,189 －
（地方債証券） ％ 千円 千円
２７年度１回　新潟市公募公債　１０年 0.4640 85,000 84,999 2025/12/24
２７年度７回　福岡県公募公債 0.4640 1,100,000 1,099,981 2025/12/25
６１回　川崎市公募公債　５年 0.0100 380,000 379,161 2026/04/30
２８年度　１回　広島県公募公債　１０年 0.0800 500,000 498,793 2026/05/25
２８年度４回　静岡県公募公債 0.0500 400,000 398,611 2026/06/19
２８年度３回　札幌市公募公債　１０年 0.0600 1,300,000 1,295,796 2026/06/19
１６０回　共同発行市場公募地方債 0.0500 790,000 786,908 2026/07/24
１回　兵庫県公募公債　１５年 1.6600 400,000 402,190 2026/07/29
２８年度６回　神戸市公募公債 0.1050 700,000 696,266 2026/09/18
３２回２号　宮城県公募公債　１０年 0.1050 200,000 198,868 2026/09/28

小 計 － 5,855,000 5,841,577 －
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(2) 国内その他有価証券

区 分 2025 年 12 月 22 日 現 在
評 価 額 比 率

千円 （％）
国 内 短 期 社 債 等 4,990,986 ＜20.0＞

（注１）＜　＞内は、2025年12月22日現在のマザーファンド純資産総額に対する評価額の比率です。
（注２）金額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。

銘 柄 2025 年 12 月 22 日 現 在
利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日

（特殊債券（除く金融債券）） ％ 千円 千円
２３９回　政保預金保険機構債券 0.3110 500,000 499,300 2026/05/15
５６回　政保日本政策投資銀行社債 0.0010 200,000 199,376 2026/06/05

小 計 － 700,000 698,676 －
（金融債券） ％ 千円 千円
い第８５１号　利付商工債 0.0900 400,000 399,113 2026/04/27
い第８５２号　利付商工債 0.0900 600,000 598,199 2026/05/27

小 計 － 1,000,000 997,313 －
（普通社債券） ％ 千円 千円
３２９回　北海道電力社債 0.6650 496,000 495,956 2026/01/23
２６回　トヨタ自動車社債 0.0500 1,000,000 998,616 2026/03/18
９６回　トヨタファイナンス社債 0.0600 300,000 299,390 2026/04/15
１６３回　東日本旅客鉄道社債 0.0500 200,000 199,613 2026/04/15
８８回　中日本高速道路債券 0.0500 500,000 498,887 2026/05/08
５０２回　関西電力社債 0.3700 100,000 99,780 2026/05/25
６回　サントリーホールディングス社債 0.2200 300,000 299,298 2026/06/02
１９回　キリンホールディングス社債 0.0900 400,000 398,764 2026/06/03
２９回　京阪ホールディングス社債 0.3400 300,000 299,316 2026/06/16
７９回　東日本高速道路社債 0.0500 300,000 299,092 2026/06/19
３０７回　北陸電力社債 1.0550 100,000 100,057 2026/06/25
１９回　豊田通商社債 0.9540 1,000,000 1,000,823 2026/07/10
４８５回　東北電力社債 0.2500 200,000 199,149 2026/07/24
９０回　中日本高速道路債券 0.0500 700,000 697,045 2026/07/27
２５回　ＪＡ三井リース社債 0.3900 600,000 598,090 2026/09/01
１９回　ＪＡ三井リース社債 0.1300 200,000 199,000 2026/09/03
２１回　ＮＴＴファイナンス社債 0.1000 700,000 695,711 2026/09/18
３９３回　中国電力社債 0.2600 100,000 99,270 2026/11/25

小 計 － 7,496,000 7,477,863 －
合 計 － 17,451,000 17,413,620 －

id24_25306092_05_oskOne_公社債投信12月号_補足情報.indd   8id24_25306092_05_oskOne_公社債投信12月号_補足情報.indd   8 2026/01/05   12:07:172026/01/05   12:07:17



9－　　－

■投資信託財産の構成� 2025年12月22日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
公 社 債 Ａ 号 マ ザ ー フ ァ ン ド 3,107,547 99.1
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 28,661 0.9
投 資 信 託 財 産 総 額 3,136,208 100.0

（注）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
(2025年12月22日)現在

項 目 当 期 末
(Ａ) 資 産 3,136,208,386円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 28,661,381
公社債Ａ号マザーファンド(評価額) 3,107,547,005

(Ｂ) 負 債 16,801,430
未 払 収 益 分 配 金 9,348,861
未 払 解 約 金 1,141,017
未 払 信 託 報 酬 6,303,544
そ の 他 未 払 費 用 8,008

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 3,119,406,956
元 本 3,119,406,543
次 期 繰 越 損 益 金 413

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 3,119,406,543口
１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,000円

（注）期首における元本額は3,356,956,404円、当期中における追加
設定元本額は203,734,492円、同解約元本額は441,284,353
円です。

■損益の状況
当期　自2024年12月20日　至2025年12月22日

項 目 当 期
(Ａ) 受 取 利 息 等 収 益 105,696円

受 取 利 息 105,696
(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 16,200,179

売 買 益 16,200,179
(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △6,311,552
(Ｄ) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 9,994,323
(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 107
(Ｆ) 解 約 差 損 益 金 △645,156
(Ｇ) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 9,349,274
(Ｈ) 収 益 分 配 金 △9,348,861

次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ＋Ｈ) 413
（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。
（注２）(F)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約価

額を差し引いた差額分をいいます。
（注３）分配金の計算過程

計算期間末における、純資産総額の元本超過額9,349,274円
を分配対象収益として、9,348,861円を分配金額としており
ます。

■分配金のお知らせ

１万口当たり分配金　　29円97銭
※分配金を再投資する場合、分配金は税引後自動的に無手数料で再投資されます。
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《お知らせ》
約款変更のお知らせ
■当ファンドおよび当ファンドが投資対象とする「公社債Ａ号マザーファンド」において、投資信託及び投資法人
に関する法律第14条の改正に伴い、「運用報告書の交付」を「運用状況にかかる情報の提供」に変更しました。

（2025年４月１日）

2023年11月に「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正が行われ、交付運用報告書については書面交付
を原則としていた規定が変更されました。本件により、デジタル化の推進を通じて顧客の利便性向上を図るととも
に、ペーパーレス化による地球環境の保全など、サステナビリティへの貢献に繋がるものと捉えております。今後
も顧客本位の業務運営を確保しつつ、電磁的方法での情報提供を進めてまいります。
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■最近３期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 債 券 組 入

比 率
債 券 先 物
比 率

純 資 産
総 額期 中

騰 落 率
円 ％ ％ ％ 百万円

22期（2023年４月19日） 10,371 0.03 29.2 － 28,565
23期（2024年４月19日） 10,375 0.04 22.2 － 27,206
24期（2025年４月19日） 10,400 0.24 59.3 － 25,908
（注１）債券先物比率は、買建比率－売建比率です。
（注２）当ファンドのコンセプトに適した指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を定めておりません。
（注３）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。

公社債Ａ号マザーファンド
運用報告書

第24期（決算日　2025年４月19日）
（計算期間　2024年４月20日～2025年４月19日）

　公社債Ａ号マザーファンドの第24期の運用状況をご報告申し上げます。

当ファンドの仕組みは次の通りです。
信 託 期 間 原則、無期限です。

運 用 方 針 わが国の公社債への投資により、安定した収益の確保を目指した運用を行い
ます。

主 要 投 資 対 象 本邦通貨建の公社債を投資対象とします。
主 な 組 入 制 限 外貨建資産への投資は行いません。
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■当期中の基準価額の推移

年 月 日 基 準 価 額 債 券 組 入
比 率

債 券 先 物
比 率騰 落 率

（期　首） 円 ％ ％ ％
2024年 ４ 月19日 10,375 － 22.2 －

４ 月 末 10,375 0.00 25.6 －
５ 月 末 10,376 0.01 23.6 －
６ 月 末 10,377 0.02 21.6 －
７ 月 末 10,378 0.03 26.2 －
８ 月 末 10,380 0.05 28.5 －
９ 月 末 10,382 0.07 29.9 －
10 月 末 10,384 0.09 44.2 －
11 月 末 10,386 0.11 42.2 －
12 月 末 10,389 0.13 50.0 －

2025年 １   月  末 10,391 0.15 51.4 －
２ 月 末 10,394 0.18 57.9 －
３ 月 末 10,398 0.22 57.1 －

（期　末）
2025年 ４ 月19日 10,400 0.24 59.3 －

（注１）騰落率は期首比です。
（注２）債券先物比率は、買建比率－売建比率です。
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■当期の運用経過（2024年４月20日から2025年４月19日まで）

10,360

10,370

10,380

10,390

10,400

10,410

第23期末
（2024.４.19）

第24期末
（2025.４.19）

（円） <基準価額の推移> 基準価額の推移
　当ファンドの基準価額は１万口あたり10,400
円となり、前期末の同10,375円から0.24％上昇
しました。

基準価額の主な変動要因
　当ファンドでは、残存期間が１年程度までの公
社債やコマーシャルペーパー（以下、ＣＰ）など
に投資を行った結果、公社債等の利息収入などか
ら基準価額は上昇しました。

投資環境
　国内短期金融市場では、３ヵ月国庫短期証券利回りはゼロ％近辺で始まりましたが、その後日銀が
2024年７月、2025年１月に政策金利を引き上げたことから、同金利は徐々に上昇しました。

ポートフォリオについて
　わが国の公社債やＣＰへの投資により安定した収益の確保を目指した運用を行いました。期を通じて
公社債、ＣＰを組み入れたポートフォリオを維持しました。

今後の運用方針
　日銀は2025年３月の金融政策決定会合で、政策金利を0.50％とする金融政策を維持しました。日銀
は引き続き政策金利の引き上げを行うと見られますが、米国の関税政策の先行きなど、内外経済の不確
実性が高い中では日銀は慎重に利上げを行うと見られ、今後の金利上昇は限定的なものとなることが見
込まれます。当ファンドではわが国の残存１年程度までの期間の公社債やＣＰ等の短期金融資産への投
資を行い、安定した収益の確保を目指します。
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■売買及び取引の状況（2024年４月20日から2025年４月19日まで）
(1) 公社債

買 付 額 売 付 額
千円 千円

国 内

国 債 証 券 279,594,216 262,819,366
(7,500,000)

地 方 債 証 券 3,130,396 －
(400,000)

特 殊 債 券 2,039,451 －
(1,540,000)

社 債 券 1,375,053 －
(4,579,000)

（注１）金額は受渡代金です（経過利子分は含まれておりません）。
（注２）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
（注３）社債券には新株予約権付社債（転換社債）は含まれておりません。

(2) その他有価証券
買 付 額 売 付 額

千円 千円
国 内 国内短期社債等 62,968,936 －

(70,000,000)
（注１）金額は受渡代金です。
（注２）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。

■利害関係人との取引状況等（2024年４月20日から2025年４月19日まで）
　期中の利害関係人との取引状況

決 算 期 当 期

区 分 買付額等
Ａ

売付額等
Ｃうち利害関係人

との取引状況Ｂ Ｂ／Ａ うち利害関係人
との取引状況Ｄ Ｄ／Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
公 社 債 20,324 1,064 5.2 － － －

■１万口当たりの費用明細
　計算期間中に発生した費用はありません。

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当期における当ファンドにかかる利害関係人
とは、みずほ証券です。
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■組入資産の明細
(1) 公社債
(A) 債券種類別開示
　国内（邦貨建）公社債

区 分
当 期 末

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率 うちＢＢ格
以下組入比率

残 存 期 間 別 組 入 比 率
５ 年 以 上 ２ 年 以 上 ２ 年 未 満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％
国 債 証 券 11,000,000 10,989,315 42.4 － － － 42.4
地 方 債 証 券 2,735,000 2,730,361 10.5 10.5 － － 10.5
特殊債券（除く金融債券） 500,000 499,643 1.9 － － － 1.9
普 通 社 債 券 1,136,000 1,135,331 4.4 － － － 4.4
合 計 15,371,000 15,354,653 59.3 10.5 － － 59.3

（注１）組入比率は、期末の純資産総額に対する評価額の比率であり、小数点第２位を四捨五入しています。
（注２）無格付銘柄については、ＢＢ格以下に含めて表示しています。

(B) 個別銘柄開示
　国内（邦貨建）公社債銘柄別

銘 柄 当 期 末
利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日

（国債証券） ％ 千円 千円
１２２６回　国庫短期証券 － 1,000,000 999,992 2025/04/21
１２８４回　国庫短期証券 － 1,000,000 999,839 2025/05/07
１２３１回　国庫短期証券 － 500,000 499,915 2025/05/20
１２３８回　国庫短期証券 － 3,000,000 2,998,230 2025/06/20
１２４４回　国庫短期証券 － 1,500,000 1,498,618 2025/07/22
１２５７回　国庫短期証券 － 1,000,000 999,167 2025/09/22
１２６３回　国庫短期証券 － 1,500,000 1,497,702 2025/10/20
１２７０回　国庫短期証券 － 1,500,000 1,495,848 2025/11/20

小 計 － 11,000,000 10,989,315 －
（地方債証券） ％ 千円 千円
５４回　横浜市公募公債　５年 0.0200 300,000 298,829 2025/11/25
２７年度２回　堺市公募公債 0.4840 800,000 799,089 2025/12/17
７５１回　東京都公募公債 0.3700 450,000 449,106 2025/12/19
２７年度１回　新潟市公募公債　１０年 0.4640 85,000 84,887 2025/12/24
２７年度７回　福岡県公募公債 0.4640 1,100,000 1,098,447 2025/12/25

小 計 － 2,735,000 2,730,361 －
（特殊債券（除く金融債券）） ％ 千円 千円
５４回　西日本高速道路債券 0.0700 500,000 499,643 2025/06/20

小 計 － 500,000 499,643 －
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(2) 国内その他有価証券

区 分 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 （％）
国 内 短 期 社 債 等 7,993,020 ＜30.9＞

（注１）＜　＞内は、期末の純資産総額に対する評価額の比率です。
（注２）金額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。

銘 柄 当 期 末
利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日

（普通社債券） ％ 千円 千円
３４回　東京電力パワーグリッド社債 0.7500 240,000 240,008 2025/04/23
３８回　東京電力パワーグリッド社債 0.5800 200,000 200,064 2025/07/16
２２回　三菱瓦斯化学社債 0.1700 200,000 199,637 2025/09/03
３２９回　北海道電力社債 0.6650 496,000 495,621 2026/01/23

小 計 － 1,136,000 1,135,331 －
合 計 － 15,371,000 15,354,653 －

■投資信託財産の構成� 2025年４月19日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
公 社 債 12,356,423 45.9
そ の 他 有 価 証 券 7,995,233 29.7
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 6,567,486 24.4
投 資 信 託 財 産 総 額 26,919,143 100.0

（注１）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。
（注２）現先取引は、「コール・ローン等、その他」に含みます。
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■資産、負債、元本および基準価額の状況
(2025年４月19日)現在

項 目 当 期 末
(Ａ) 資 産 26,919,143,749円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 3,563,843,189
そ の 他 有 価 証 券(評価額) 7,995,233,985
国 債 証 券(評価額) 7,991,085,952
地 方 債 証 券(評価額) 2,730,361,717
特 殊 債 券(評価額) 499,643,740
社 債 券(評価額) 1,135,331,609
現 先 取 引(公社債) 2,998,230,000
未 収 利 息 2,318,721
前 払 費 用 3,094,836

(Ｂ) 負 債 1,010,995,243
未 払 金 998,545,243
未 払 解 約 金 12,450,000

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 25,908,148,506
元 本 24,910,984,169
次 期 繰 越 損 益 金 997,164,337

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 24,910,984,169口
１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,400円

（注１）期首元本額 26,223,482,050円
追加設定元本額 1,516,287,802円
一部解約元本額 2,828,785,683円

（注２）期末における元本の内訳
公社債投信１月号 2,244,048,312円
公社債投信２月号 1,890,511,121円
公社債投信３月号 2,041,006,936円
公社債投信４月号 1,472,574,354円
公社債投信５月号 1,544,276,093円
公社債投信６月号 2,314,848,720円
公社債投信７月号 2,714,148,846円
公社債投信８月号 2,035,360,451円
公社債投信９月号 1,792,803,746円
公社債投信１０月号 1,704,837,868円
公社債投信１１月号 1,891,564,732円
公社債投信１２月号 3,265,002,990円
期末元本合計 24,910,984,169円

■損益の状況
当期　自2024年４月20日　至2025年４月19日

項 目 当 期
(Ａ) 受 取 利 息 等 収 益 66,639,284円

受 取 利 息 66,639,284

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 △1,349,432

売 買 益 1,241,010

売 買 損 △2,590,442

(Ｃ) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ) 65,289,852

(Ｄ) 前 期 繰 越 損 益 金 982,726,604

(Ｅ) 解 約 差 損 益 金 △109,004,317

(Ｆ) 追 加 信 託 差 損 益 金 58,152,198

(Ｇ) 合 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 997,164,337

次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ) 997,164,337
（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。
（注２）(E)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約価

額を差し引いた差額分をいいます。
（注３）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加

設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

《お知らせ》
約款変更のお知らせ
■投資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に伴い、「運用報告書の交付」を「運用状況にかかる情報の提
供」に変更しました。

（2025年４月１日）
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