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 運 用 報 告 書（全体版） 
第７期＜決算日2021年３月23日＞ 

 

厳選ジャパン 
当ファンドの仕組みは次の通りです。 
商 品 分 類 追加型投信／国内／株式 
信 託 期 間 無期限 
運 用 方 針 信託財産の成長を図ることを目的として、積極的な運用を行います。 

主要投資対象 わが国の金融商品取引所に上場する株式（上場予定を含みます。）を主要投資対象とします。 

運 用 方 法 

主として、わが国の金融商品取引所に上場する
株式（上場予定を含みます。）に投資を行いま
す。優れた経営者の質・ビジョン、新しいビジ
ネスモデルや付加価値の高い商品などから企業
価値の増大が期待できる企業に着目します。徹
底した企業分析、銘柄調査に基づき、企業の成
長力、競争力、収益力、経営力、株価等を分析
し、ファンダメンタルズとバリュエーションの
観点から、組入候補銘柄群を選定します。ポー
トフォリオの構築にあたっては、組入候補銘柄
群の中から、今後高い利益成長が期待できると
考えられる銘柄を厳選して投資を行います。実
質株式組入比率は、原則として高位を維持しま
すが、相場急変時等には一時的に引き下げる場
合があります。非株式（株式以外の資産）への
投資割合は、原則として信託財産総額の50％
以下とします。 

組 入 制 限 株式への投資割合には、制限を設けません。外貨建資産への投資は行いません。 

分 配 方 針 

分配対象額の範囲は、繰越分を含めた経費控除
後の配当等収益および売買益（評価益を含みま
す。）等の全額とします。分配金額は、委託者
が基準価額水準、市況動向等を勘案して、決定
します。ただし、分配対象額が少額の場合は分
配を行わない場合があります。留保益の運用に
ついては、特に制限を設けず、運用の基本方針
に基づいて運用を行います。 

 
<運用報告書に関するお問い合わせ先> 
コールセンター：0120-104-694 
受付時間：営業日の午前９時から午後５時まで 
お客さまのお取引内容につきましては、購入された
販売会社にお問い合わせください。 
 
 
 

 
  
 

受益者の皆さまへ 
 
 毎々格別のお引立てに預かり厚くお礼
申し上げます。 
 
 さて、「厳選ジャパン」は、2021年３
月23日に第７期の決算を行いました。
ここに、運用経過等をご報告申し上げま
す。 
 
 今後とも一層のご愛顧を賜りますよう
お願い申し上げます。 
 

 

 

東京都千代田区丸の内1-8-2 
http://www.am-one.co.jp/ 
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■最近５期の運用実績  

決  算  期 
基 準 価 額 

株式組入 
比  率 

株式先物 
比  率 

純資産 
総 額 (分配落) 税込み 

分配金 
期 中 
騰落率 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円 
３ 期（2019年３ 月25日） 11,595 500 △4.0 95.5 － 3,298 
４ 期（2019年９ 月24日） 11,069 0 △4.5 90.8 － 2,922 
５ 期（2020年３ 月23日） 8,195 0 △26.0 94.7 － 1,394 
６ 期（2020年９ 月23日） 19,711 0 140.5 92.5 － 3,118 
７ 期（2021年３ 月23日） 20,813 500 8.1 97.0 － 4,919 
 （注１）基準価額の騰落率は分配金込みです。 
（注２）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。 
（注３）当ファンドのコンセプトに適した指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を定めておりません。 
（注４）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。 
 
■当期中の基準価額の推移  

年  月  日 
基 準 価 額 株式組入 

比  率 
株式先物 
比  率  騰 落 率 

（期 首） 円 ％ ％ ％ 
 2020  年  ９  月  23  日   19,711 － 92.5 － 
    ９   月   末   19,801 0.5 91.0 － 
    10   月   末   19,950 1.2 96.6 － 
    11   月   末   22,417 13.7 93.4 － 
    12   月   末   21,638 9.8 95.4 － 
 2021  年  １   月   末   22,234 12.8 97.1 － 
    ２   月   末   21,198 7.5 96.0 － 
（期 末）     
 2021  年  ３  月  23  日   21,313 8.1 97.0 － 
 （注１）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
（注２）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。 
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■当期の運用経過（2020年９月24日から2021年３月23日まで） 
  
基準価額等の推移 
 

第７期首 ： 19,711円
第７期末 ： 20,813円
(既払分配金500円) 
騰 落 率 ： 8.1％
(分配金再投資ベース) 

 

（注１）分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すも
のです。 

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なり
ます。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。 

（注３）分配金再投資基準価額は、期首の基準価額に合わせて指数化しています。 
（注４）当ファンドはベンチマークを定めておりません。 
 

基準価額の主な変動要因 
  当ファンドは、主としてわが国の金融商品取引所に上場する株式（上場予定を含む）の中から、今後
高い利益成長が期待できる20銘柄程度を厳選し、投資を行いました。 
 電気・ガス業やサービス業などの上昇により基準価額は上昇しました。個別銘柄では、レノバ、エス
プール、メドピアなどがプラスに寄与する一方、チェンジ、マクアケ、プロレド・パートナーズなどが
マイナス要因となりました。 
 



 

 

品    名：bd094_全体_01_厳選ジャパン_118591.doc 

プリント日時：21/4/28 9時25分 

－ 3 － 

 
投資環境 
 
 国内株式市場は、世界各国が積極的な経済対策を行っていることや、新型コロナワクチンの接種が各
国で始まったことから景気や企業業績の回復期待が高まり、堅調な推移となりました。 
  
ポートフォリオについて 
  当ファンドは、主としてわが国の金融商品取引所に上場する株式（上場予定を含む）の中から、今後
高い利益成長が期待できる20銘柄程度に厳選し投資を行いました。銘柄選定にあたっては、優れた経営
者の質・ビジョン、新しいビジネスモデルや付加価値の高い商品等から企業価値の増大が期待できる企
業に注目しました。 
 売買では、ブイキューブ、トプコン、ヒラノテクシードなどの買い付けを行う一方、レノバ、ヤーマ
ン、ＳＢテクノロジーなどの売却などを行いました。 
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分配金 
  収益分配金につきましては基準価額水準・市況動向等を勘案し、以下の表の通りとさせていただきま
した。なお、収益分配金に充てなかった利益は信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用い
たします。 
 
■分配原資の内訳（１万口当たり）  

項目 
当期 

2020年９月24日 
～2021年３月23日 

当期分配金（税引前） 500円 
  対基準価額比率 2.35％ 
 当期の収益 153円 
 当期の収益以外 346円 
翌期繰越分配対象額 10,813円 
 
今後の運用方針 
 中長期的なテクノロジーの変革や社会構造の変化に注目した銘柄選択が重要と考えています。日本社
会は、テクノロジーの進化により変革･成長期にあると考えています。さらに、人口減少、少子高齢化
が加わって、新しい企業やビジネスが急速に出てきている状況ととらえています。新型コロナウイルス
の感染拡大は、この動きを速めると考えています。社会課題の解決に貢献し、成長が期待できる企業に
投資していきたいと考えています。 
 国内株式市場は、国内外の緩和的な金融政策や景気対策、企業業績の回復を背景に、底堅く推移する
と考えます。 
 再成長・成長継続に向けた各企業の取り組みや国内外の経済・産業政策の動向に注目し、短期的な業
績動向だけではなく、その継続性や成長性を精査し銘柄選別を行っていく方針です。 
 
 

（注１）「当期の収益」および「当期の収益以外」は、小数点以下切捨
てで算出しているためこれらを合計した額と「当期分配金
（税引前）」の額が一致しない場合があります。 

（注２）当期分配金の「対基準価額比率」は「当期分配金（税引前）」
の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの
収益率とは異なります。また、小数点第３位を四捨五入して
います。 

（注３）「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控
除後・繰越欠損補填後の売買益（含、評価益）」から分配に充
当した金額です。また、「当期の収益以外」は「分配準備積立
金」および「収益調整金」から分配に充当した金額です。 
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■１万口当たりの費用明細 
 

項目 

第７期 

項目の概要 (2020年９月24日   
～2021年３月23日) 

金額 比率 
(a) 信託報酬 181円 0.840％ (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

期中の平均基準価額は21,499円です。 
 （投信会社） （88） （0.409） 投信会社分は、信託財産の運用、運用報告書等各種書類の作成、基準

価額の算出等の対価 
 （販売会社） （88） （0.409） 販売会社分は、購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送

付、口座内でのファンドの管理等の対価 
 （受託会社） （ 5） （0.022） 受託会社分は、運用財産の保管・管理、投信会社からの運用指図の実

行等の対価 

(b) 売買委託手数料 13  0.060  (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
売買委託手数料は、組入有価証券等の売買の際に発生する手数料 

 （株式） （13） （0.060）  

(c) その他費用 0  0.001  (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 
 （監査費用） （ 0） （0.001） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用 

 合計 194  0.900   
（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。 
（注２）金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
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（参考情報） 
◆総経費率 
 当期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当た
り）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.70％です。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
（注１）１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 
（注３）各比率は、年率換算した値です。 
（注４）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。 
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■売買及び取引の状況（2020年９月24日から2021年３月23日まで） 
 株 式 
 

 
買      付 売      付 

株   数 金   額 株   数 金   額 
  千株 千円 千株 千円 

国 内 上 場 1,800.9  3,557,274  781.5  1,956,069  
  （66） （－）   

 （注１）金額は受渡代金です。 
（注２）（ ）内は株式分割、増資割当および合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 
 
 
■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合 
 

項         目 当         期 
(ａ) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 5,513,343千円 
(ｂ) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 4,637,446千円 
(ｃ) 売 買 高 比 率 ( a ) / ( b ) 1.18   

 （注）(b)は各月末の組入株式時価総額の平均です。 
 
 
■利害関係人との取引状況等（2020年９月24日から2021年３月23日まで） 
(1) 期中の利害関係人との取引状況  

決   算   期 当                   期 

区       分 買付額等 
Ａ 

 
売付額等 
Ｃ 

 
うち利害関係人 
との取引状況Ｂ Ｂ／Ａ うち利害関係人 

との取引状況Ｄ Ｄ／Ｃ 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株 式 3,557 824 23.2 1,956 242 12.4 

 
 
 
(2) 利害関係人である金融商品取引業者が主幹事となって発行される有価証券  

種           類 
当           期 
買     付     額 

 百万円 
株       式 59 
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(3) 売買委託手数料総額に対する利害関係人への支払比率  
項             目 当             期 

売 買 委 託 手 数 料 総 額 (Ａ) 2,929千円 
う ち 利 害 関 係 人 へ の 支 払 額 (Ｂ) 586千円 
 (Ｂ)／(Ａ) 20.0％  
 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当期における当ファンドにかかる利害関係人
とは、みずほ証券です。 

 
■組入資産の明細 
 国内株式 
 

銘       柄 
期首(前期末) 当   期   末 

株  数 株  数 評 価 額 

  千株 千株 千円 
 金属製品（1.7％）    
 ジェイテックコーポレーション － 25 80,500 
 機械（5.2％）    
 ヒラノテクシード － 90 248,670 
 電気機器（4.8％）    
 ヤーマン 95 － － 
 山一電機 44 160 228,000 
 精密機器（5.7％）    
 トプコン － 200.5 269,873 
 電気・ガス業（3.5％）    
 レノバ 85 50 165,750 
 情報・通信業（42.8％）    
 ブイキューブ － 95.5 253,648 
 クラウドワークス 85 138 244,122 
 チェンジ 18 61 204,045 
 うるる 23 40.5 140,332 
 すららネット 22 46 176,180 
 ＥＮＥＣＨＡＮＧＥ － 25 123,250 
 チームスピリット 35 － － 
 ＥＤＵＬＡＢ 20 29 230,260 
 ＣＨＡＴＷＯＲＫ 65 － － 
 ＢＡＳＥ 14.5 15 126,000 
 マクアケ 14 29 196,330 
 ウィルズ － 110 164,340 
 スペースマーケット 41 161.9 145,224 

銘       柄 
期首(前期末) 当   期   末 

株  数 株  数 評 価 額 

  千株 千株 千円 
 ＡＩ ＩＮＳＩＤＥ 2 1 36,600 
 ロコガイド 14.5 － － 
 ＳＢテクノロジー 36 － － 
 小売業（4.2％）    
 オイシックス・ラ・大地 30 70 198,590 
 ベガコーポレーション 33 － － 
 不動産業（－）    
 ツクルバ 42 － － 
 サービス業（32.3％）    
 アイティメディア － 95 178,600 
 オールアバウト － 90 81,000 
 エスプール 180 266 285,950 
 弁護士ドットコム 8 8 71,280 
 メドピア 33 40.5 263,250 
 グレイステクノロジー 24 29.5 156,055 
 ジャパンエレベーターサービスホールディングス 35 65.5 158,444 
 プロレド・パートナーズ 27 35 108,675 
 ギークス － 134.5 235,106 

 
合  計 

 
株 数 ・ 金 額 

千株 
1,026 

千株 
2,111.4 

千円 
4,770,075 

銘 柄 数 < 比率 > 25 銘柄 27 銘柄 <97.0％> 
 （注１）銘柄欄の（ ）内は、期末の国内株式評価額に対する各業種

の比率です｡  
（注２）合計欄の< >内は、期末の純資産総額に対する評価額の比率

です｡  
（注３）評価額の単位未満は切捨ててあります。
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■投資信託財産の構成 2021年３月23日現在 
 

項                  目 当       期       末 
評   価   額 比     率 

 千円 ％ 
株         式 4,770,075 92.1 
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 409,566 7.9 
投 資 信 託 財 産 総 額 5,179,641 100.0 
 （注）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。 
 
■資産、負債、元本および基準価額の状況 
 

(2021年３月23日)現在 
 

項           目 当  期  末 
(Ａ) 資 産 5,179,641,745円 
 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 393,174,734  
 株 式(評価額)  4,770,075,300  
 未 収 入 金 15,971,711  
 未 収 配 当 金 420,000  
(Ｂ) 負 債 260,219,630  
 未 払 収 益 分 配 金 118,180,391  
 未 払 解 約 金 99,507,810  
 未 払 信 託 報 酬 42,492,330  
 そ の 他 未 払 費 用 39,099  
(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ)  4,919,422,115  
 元 本 2,363,607,835  
 次 期 繰 越 損 益 金 2,555,814,280  
(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 2,363,607,835口 
 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ)  20,813円 

 （注）期首における元本額は1,582,086,353円、当期中における追加
設定元本額は3,443,663,729円、同解約元本額は2,662,142,247
円です。 

■損益の状況 
 

当期 自2020年９月24日 至2021年３月23日  
項           目 当     期 

(Ａ) 配 当 等 収 益 1,983,449円 
 受 取 配 当 金 2,042,718  
 受 取 利 息 306  
 支 払 利 息 △59,575  
(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 76,835,688  
 売 買 益 962,890,185  
 売 買 損 △886,054,497  
(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △42,531,429  
(Ｄ) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ)  36,287,708  
(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 292,630,300  
(Ｆ) 追 加 信 託 差 損 益 金 2,345,076,663  
 ( 配 当 等 相 当 額 ) （1,316,817,524） 
 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) （1,028,259,139） 
(Ｇ) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ)  2,673,994,671  
(Ｈ) 収 益 分 配 金 △118,180,391  
 次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ＋Ｈ)  2,555,814,280  
 追 加 信 託 差 損 益 金 2,345,076,663  
 ( 配 当 等 相 当 額 ) （1,316,817,524） 
 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) （1,028,259,139） 
 分 配 準 備 積 立 金 210,737,617  

 （注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。 
（注２）(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 
（注３）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加

設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
（注４）分配金の計算過程  

項           目 当     期 
(ａ) 経 費 控 除 後 の配当等収益 911,657円 
(ｂ) 経費控除後の有価証券売買等損益 35,376,051  
(ｃ) 収 益 調 整 金 2,345,076,663  
(ｄ) 分 配 準 備 積 立 金 292,630,300  
(ｅ) 当期分配対象額(a+b+c+d) 2,673,994,671  
(ｆ) 1万口当たり当期分配対象額 11,313.19  
(ｇ) 分 配 金 118,180,391  
(ｈ) 1 万 口 当 た り 分 配 金 500  
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■分配金のお知らせ 
 

１万口当たり分配金 500円 
 ※分配金を再投資する場合、分配金は税引後自動的に無手数料で再投資されます。 

 
 
 

分配金の課税上の取扱いについて 
・追加型株式投資信託の分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱
いとなる「元本払戻金（特別分配金）」があります。 
○分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または個別元本を上回る場合には、分
配金の全額が普通分配金となります。 
○分配落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払
戻金（特別分配金）、分配金から元本払戻金（特別分配金）を控除した額が普
通分配金となります。 

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における受益者毎の
個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額が、その後の受益者毎
の個別元本となります。 

 


