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 運 用 報 告 書（全体版） 
第15期＜決算日2021年７月20日＞ 

 

瀬戸内４県ファンド 
当ファンドの仕組みは次の通りです。 
商 品 分 類 追加型投信／国内／株式 
信 託 期 間 原則、無期限です。 
運 用 方 針 主としてわが国の株式へ投資することで、投資信託財産の長期的な成長を目指して積極的な運用を行います。 

主要投資対象 
わが国の取引所上場株式の中から、広島、岡山、山口、愛
媛の各県に本社を置く企業の株式および当該各県に進出し
ている企業の株式を主要投資対象とします。 

運 用 方 法 

①「瀬戸内本社銘柄」および「瀬戸内進出銘柄」につい
て、信用リスク、流動性リスク等に関するスクリーニン
グを行い、「瀬戸内本社銘柄」の株価変動を概ね捉えるこ
とを目指す「瀬戸内パッシブポートフォリオ」と、企業
の成長性等の観点から銘柄を選定する「瀬戸内アクティ
ブポートフォリオ」を構築します。 
②「瀬戸内パッシブポートフォリオ」については、原則と
してスクリーニング基準を満たした「瀬戸内本社銘柄」
の時価総額を各県の経済規模で調整した修正時価総額の
上位銘柄を選定し、修正時価総額をベースに組入比率を
決定します。組入銘柄数についてはファンドの資産規模
や株式の流動性などを勘案して決定します。 
③「瀬戸内アクティブポートフォリオ」については、原則
としてスクリーニング基準を満たした「瀬戸内本社銘
柄」および「瀬戸内進出銘柄」の中から、企業の成長
性、収益性、財務健全性、株式のバリュエーション、流
動性などを勘案して決定します。 
④株式投資全体に占める各ポートフォリオの投資割合は、
原則として次の比率を基本とします。 
「瀬戸内パッシブポートフォリオ」・・・80％程度 
「瀬戸内アクティブポートフォリオ」・・・20％程度 
⑤各ポートフォリオは買い持ち戦略（バイ・アンド・ホー
ルド戦略）を基本とし、組入銘柄の定期的な見直しは原
則として年1回行います。 

組 入 制 限 株式への投資割合には制限を設けません。 

分 配 方 針 

分配対象額の範囲は、繰越分を含めた利子・配当等収益と
売買益（評価益を含みます。）等の全額とします。分配金額
は、基準価額水準、市況動向等を勘案して決定します。た
だし、分配対象額が少額の場合には、分配を行わないこと
があります。留保益の運用については特に制限を設けず、
運用の基本方針に基づいた運用を行います。 

 
<運用報告書に関するお問い合わせ先> 
コールセンター：0120-104-694 
受付時間：営業日の午前９時から午後５時まで 
お客さまのお取引内容につきましては、購入された
販売会社にお問い合わせください。 
 
 
 

 
愛称：瀬戸内応援団 

 
受益者の皆さまへ 

 
 毎々格別のお引立てに預かり厚くお礼
申し上げます。 
 
 さて、「瀬戸内４県ファンド」は、
2021年７月20日に第15期の決算を行
いました。ここに、運用経過等をご報告
申し上げます。 
 
 今後とも一層のご愛顧を賜りますよう
お願い申し上げます。 
 

 

 

東京都千代田区丸の内1-8-2 
http://www.am-one.co.jp/ 
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■最近５期の運用実績  

決  算  期 
基 準 価 額 東証株価指数(ＴＯＰＩＸ) 

株式組入 
比  率 

株式先物 
比  率 

純資産 
総 額 (分配落) 税込み 

分配金 
期 中 
騰落率 (参考指数) 期 中 

騰落率 
 円 円 ％ ポイント ％ ％ ％ 百万円 

11期（2017年７ 月20日） 13,143 140 25.1 1,633.01 22.7 97.9 － 1,049 
12期（2018年７ 月20日） 14,098 140 8.3 1,744.98 6.9 97.9 － 1,028 
13期（2019年７ 月22日） 13,245 120 △5.2 1,556.37 △10.8 98.5 － 903 
14期（2020年７ 月20日） 13,135 120 0.1 1,577.03 1.3 96.8 － 862 
15期（2021年７ 月20日） 15,173 160 16.7 1,888.89 19.8 95.2 － 842 
 （注１）基準価額の騰落率は分配金込みです。 
（注２）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。 
（注３）東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）は、株式会社東京証券取引所（㈱東京証券取引所）の知的財産であり、指数の算出、指数値の公表、利用など

同指数に関するすべての権利・ノウハウおよびＴＯＰＩＸの商標に関するすべての権利は、㈱東京証券取引所が有しています。 
なお、本商品は、㈱東京証券取引所により提供、保証または販売されるものではなく、㈱東京証券取引所は、ファンドの発行または売買に
起因するいかなる損害に対しても、責任を有しません（以下同じ）。 

（注４）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。 
 
■当期中の基準価額と市況の推移  

年  月  日 
基 準 価 額 東証株価指数(ＴＯＰＩＸ) 株式組入 

比  率 
株式先物 
比  率  騰 落 率 (参考指数) 騰 落 率 

（期 首） 円 ％ ポイント ％ ％ ％ 
 2020  年  ７  月  20  日  13,135 － 1,577.03 － 96.8 － 
    ７   月   末  12,593 △4.1 1,496.06 △5.1 96.9 － 
    ８   月   末  13,385 1.9 1,618.18 2.6 95.3 － 
    ９   月   末  13,709 4.4 1,625.49 3.1 97.2 － 
    10   月   末  13,948 6.2 1,579.33 0.1 96.7 － 
    11   月   末  15,444 17.6 1,754.92 11.3 95.0 － 
    12   月   末  15,952 21.4 1,804.68 14.4 96.5 － 
 2021  年  １   月   末  15,911 21.1 1,808.78 14.7 95.6 － 
    ２   月   末  16,662 26.9 1,864.49 18.2 94.3 － 
    ３   月   末  16,677 27.0 1,954.00 23.9 94.6 － 
    ４   月   末  16,298 24.1 1,898.24 20.4 94.4 － 
    ５   月   末  16,107 22.6 1,922.98 21.9 94.0 － 
    ６   月   末  16,016 21.9 1,943.57 23.2 91.1 － 
（期 末）       
 2021  年  ７  月  20  日  15,333 16.7 1,888.89 19.8 95.2 － 
 （注１）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
（注２）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。 
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■当期の運用経過（2020年７月21日から2021年７月20日まで） 
  
基準価額等の推移 
 

第15期首 ： 13,135円
第15期末 ： 15,173円
(既払分配金160円) 
騰 落 率 ： 16.7％
(分配金再投資ベース) 

 

（注１）分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すも
のです。 

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なり
ます。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。 

（注３）分配金再投資基準価額は、期首の基準価額に合わせて指数化しています。 
（注４）当ファンドはベンチマークを定めておりません。 
 

基準価額の主な変動要因 
  わが国の取引所上場株式の中から、広島、岡山、山口、愛媛の各県（瀬戸内４県）に本社を置く企業
の株式および瀬戸内４県に進出している企業の株式に投資することで、投資信託財産の長期的な成長を
目指して積極的な運用を行いました。 
 基準価額は、世界的な金融緩和が継続したことや新型コロナウイルスワクチンの接種進展による経済
正常化期待もあり、上昇しました。 
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投資環境 
 
 国内株式市場は、新型コロナウイルス感染症の感
染拡大懸念はありつつも世界的な金融緩和の影響も
あり一進一退の動きが続いていましたが、2020年
11月以降は、日米の新政権への政策期待や新型コロ
ナウイルスワクチン開発および接種の状況を受けた
経済正常化への期待などにより力強く上昇しました。
2021年３月中旬からは、米国の金融緩和政策見直
しに対する思惑や国内の感染再拡大を受けて上値の
重い状況となりました。 
 
  
ポートフォリオについて 
  当ファンドは、広島、岡山、山口、愛媛の瀬戸内４県に本社を置く企業の株式（瀬戸内本社銘柄）お
よび瀬戸内４県に進出している企業の株式（瀬戸内進出銘柄）を主要投資対象とし、瀬戸内本社銘柄の
株価変動を概ね捉えることを目指す「瀬戸内パッシブポートフォリオ」と、企業の成長性等を勘案して
銘柄を選定する「瀬戸内アクティブポートフォリオ」を構築して運用を行いました。株式の組入比率は
原則として高位を保ち、株式投資全体に占める瀬戸内パッシブポートフォリオと瀬戸内アクティブポー
トフォリオの割合は、原則としてそれぞれ80％程度と20％程度を基本に運用を行いました。なお、同
一銘柄の株式への投資割合に留意した運用を行いました。 
 売買については、エヌ・ピー・シー、アドテック プラズマ テクノロジー、データホライゾンなど
の買い付けを行う一方、ファーストリテイリング、ユニ・チャーム、ディスコなどの売却を行いました。
瀬戸内パッシブポートフォリオにおいては年１回の定期的な銘柄入れ替えを実施しました。 
 

国内株式組入上位30銘柄 
（2021年7月20日現在） 

 

銘柄名 比率 
（％） 

瀬戸内 
パッシブ 

ポートフォリオ 

瀬戸内 
アクティブ 

ポートフォリオ 
銘柄名 比率 

（％） 
瀬戸内 
パッシブ 

ポートフォリオ 

瀬戸内 
アクティブ 

ポートフォリオ 
1 ファーストリテイリング 24.3 ○  16 ローム 1.7  ○ 
2 ユニ・チャーム 9.0 ○  17 ウエストホールディングス 1.5 ○  
3 マツダ 4.9 ○  18 ＴＨＫ 1.5  ○ 
4 村田製作所 3.3  ○ 19 ブリヂストン 1.5  ○ 
5 中国電力 3.1 ○  20 ベネッセホールディングス 1.4 ○  
6 日立製作所 2.8  ○ 21 ひろぎんホールディングス 1.4 ○  
7 エフピコ 2.7 ○  22 三菱電機 1.4  ○ 
8 シマノ 2.6  ○ 23 ローツェ 1.2 ○  
9 ディスコ 2.6  ○ 24 中電工 1.0 ○  
10 東ソー 2.5 ○  25 大王製紙 1.0 ○  
11 イズミ 2.1 ○  26 エディオン 1.0 ○  
12 三浦工業 2.0 ○  27 宇部興産 1.0 ○  
13 オムロン 2.0  ○ 28 エヌ・ピー・シー 1.0  ○ 
14 クラレ 1.9 ○  29 ジェイ エフ イー ホールディングス 0.9  ○ 
15 福山通運 1.8 ○  30 中国銀行 0.9 ○   
※比率は純資産総額に対する評価額の割合です。 
※「瀬戸内パッシブポートフォリオ」は瀬戸内本社銘柄、「瀬戸内アクティブポートフォリオ」は瀬戸内本社銘柄および瀬戸内進出銘柄です。 
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ベンチマークとの差異について 
  当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。 
 グラフは、基準価額と参考指数の騰落率の対比です。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
分配金 
  収益分配金につきましては基準価額水準・市況動向等を勘案し、以下の表の通りとさせていただきま
した。なお、収益分配金に充てなかった利益は信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用い
たします。 
 
■分配原資の内訳（１万口当たり）  

項目 
当期 

2020年７月21日 
～2021年７月20日 

当期分配金（税引前） 160円 
  対基準価額比率 1.04％ 
 当期の収益 160円 
 当期の収益以外 －円 
翌期繰越分配対象額 5,880円 
 

（注１）「当期の収益」および「当期の収益以外」は、小数点以下切捨
てで算出しているためこれらを合計した額と「当期分配金
（税引前）」の額が一致しない場合があります。 

（注２）当期分配金の「対基準価額比率」は「当期分配金（税引前）」
の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの
収益率とは異なります。また、小数点第３位を四捨五入して
います。 

（注３）「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控
除後・繰越欠損補填後の売買益（含、評価益）」から分配に充
当した金額です。また、「当期の収益以外」は「分配準備積立
金」および「収益調整金」から分配に充当した金額です。 

 
 

（注）基準価額の騰落率は分配金（税引前）込みです。 
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今後の運用方針 
 瀬戸内アクティブポートフォリオの運用については、中長期的に安定的な成長が見込まれる企業に注
目する方針です。瀬戸内パッシブポートフォリオの運用に関しては、選定した銘柄を修正時価総額（※）

に応じて組み入れる方針です。 
（※）修正時価総額：各銘柄の株式時価総額と各県の経済規模（県内総生産）の大きさで調整した時価総額。 
 

ファンドマネージャー 上松 賢治 
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■１万口当たりの費用明細  

項目 

第15期 

項目の概要 (2020年７月21日   
～2021年７月20日) 

金額 比率 
(a) 信託報酬 169円 1.100％ (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

期中の平均基準価額は15,395円です。 
 （投信会社） （76） （0.495） 投信会社分は、信託財産の運用、運用報告書等各種書類の作成、基準

価額の算出等の対価 
 （販売会社） （76） （0.495） 販売会社分は、購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送

付、口座内でのファンドの管理等の対価 
 （受託会社） （17） （0.110） 受託会社分は、運用財産の保管・管理、投信会社からの運用指図の実

行等の対価 

(b) 売買委託手数料 2  0.014  (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
売買委託手数料は、組入有価証券等の売買の際に発生する手数料 

 （株式） （ 2） （0.014）  

(c) その他費用 0  0.001  (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 
 （監査費用） （ 0） （0.001） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用 

 合計 172  1.115   
 
（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。 
（注２）金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
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（参考情報） 
◆総経費率 
 当期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当た
り）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.10％です。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
（注１）１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 
（注３）各比率は、年率換算した値です。 
（注４）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。 
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■売買及び取引の状況（2020年７月21日から2021年７月20日まで） 
 株 式 
 

 
買      付 売      付 

株   数 金   額 株   数 金   額 
  千株 千円 千株 千円 

国 内 上 場 28.7  36,123  49.16  201,099  
  （3.66） （－）   

 （注１）金額は受渡代金です。 
（注２）（ ）内は株式分割、増資割当および合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 
 
■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合 
 

項         目 当         期 
(ａ) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 237,222千円 
(ｂ) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 833,788千円 
(ｃ) 売 買 高 比 率 ( a ) / ( b ) 0.28   

 （注）(b)は各月末の組入株式時価総額の平均です。 
 
■利害関係人との取引状況等（2020年７月21日から2021年７月20日まで） 
(1) 期中の利害関係人との取引状況  

決   算   期 当                   期 

区       分 買付額等 
Ａ 

 
売付額等 
Ｃ 

 
うち利害関係人 
との取引状況Ｂ Ｂ／Ａ うち利害関係人 

との取引状況Ｄ Ｄ／Ｃ 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株 式 36 31 87.6 201 108 53.9 

 
(2) 売買委託手数料総額に対する利害関係人への支払比率  

項             目 当             期 
売 買 委 託 手 数 料 総 額 (Ａ) 121千円 
う ち 利 害 関 係 人 へ の 支 払 額 (Ｂ) 76千円 
 (Ｂ)／(Ａ) 63.1％  
 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当期における当ファンドにかかる利害関係人
とは、みずほ証券です。 
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■組入資産の明細 
 国内株式 
 

銘       柄 
期首(前期末) 当   期   末 

株  数 株  数 評 価 額 

  千株 千株 千円 

 建設業（3.0％）    

 ウエストホールディングス 2.6 3 13,050 

 ビーアールホールディングス 2.9 3 1,380 

 大本組 0.2 0.2 1,120 

 中電工 4.2 3.8 8,656 

 食料品（0.2％）    

 やまみ 0.5 － － 

 アヲハタ 0.6 0.5 1,247 

 繊維製品（0.5％）    

 倉敷紡績 1 0.9 1,738 

 自重堂 0.2 0.2 1,338 

 マツオカコーポレーション 0.7 0.7 1,105 

 パルプ・紙（1.0％）    

 大王製紙 4.8 4.7 8,361 

 化学（20.0％）    

 クラレ 16.6 15.6 15,615 

 東ソー 12 11.7 21,434 

 トクヤマ 2.6 2.6 5,709 

 セントラル硝子 1.6 1.5 3,211 

 宇部興産 3.9 3.8 8,120 

 ダイキョーニシカワ 5.4 4.9 3,425 

 中国塗料 5 4.5 3,897 

 エフピコ 3.2 5.6 22,876 

 ユニ・チャーム 19.2 17.4 76,212 

 ゴム製品（1.8％）    

 ブリヂストン 3.3 2.7 12,595 

 西川ゴム工業 1.5 1.3 2,073 

 鉄鋼（1.0％）    

 ジェイ エフ イー ホールディングス 7 6.3 7,830 

 非鉄金属（0.4％）    

 リョービ 2.4 2.2 3,029 

 金属製品（0.3％）    

 長府製作所 1.3 1.3 2,641 

銘       柄 
期首(前期末) 当   期   末 

株  数 株  数 評 価 額 

  千株 千株 千円 

 機械（9.7％）    

 三浦工業 3.9 3.5 16,835 

 ディスコ 0.9 0.7 21,560 

 エヌ・ピー・シー － 9 8,100 

 タツモ 0.6 0.6 993 

 井関農機 － 0.6 865 

 北川鉄工所 0.7 0.6 984 

 ローツェ 1.3 1.2 10,152 

 ＴＨＫ 4.7 4 12,880 

 三菱重工業 2 1.8 5,511 

 電気機器（11.8％）    

 日立製作所 4.5 3.7 23,165 

 三菱電機 10 8 11,684 

 オムロン 2.3 1.9 16,815 

 アドテック プラズマ テクノロジー － 0.6 1,081 

 ローム 1.7 1.4 13,972 

 村田製作所 3.8 3.2 27,798 

 輸送用機器（7.9％）    

 マツダ 45.9 41.6 41,100 

 シマノ 1 0.8 22,000 

 精密機器（0.2％）    

 ＪＭＳ 1.8 1.6 1,257 

 その他製品（0.1％）    

 萩原工業 0.7 0.7 1,017 

 電気・ガス業（3.5％）    

 中国電力 28.1 25.5 26,214 

 広島ガス 4.9 4.5 1,656 

 陸運業（1.9％）    

 福山通運 4 3.7 14,855 

 情報・通信業（0.1％）    

 データホライゾン － 0.2 853 

 小売業（31.3％）    

 エディオン 8.1 7.4 8,132 
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銘       柄 
期首(前期末) 当   期   末 

株  数 株  数 評 価 額 

  千株 千株 千円 

 ハローズ 0.9 0.9 2,508 

 大黒天物産 0.7 0.6 3,690 

 サンマルクホールディングス 1.1 1 1,555 

 リテールパートナーズ 1.7 1.7 1,926 

 青山商事 3.7 3.3 2,323 

 イズミ 5.2 4.7 17,883 

 フジ 1.2 1.1 2,117 

 マックスバリュ西日本 3.8 3.5 6,370 

 ファーストリテイリング 3.9 2.7 204,660 

 銀行業（3.7％）    

 ひろぎんホールディングス － 20.6 11,762 

 広島銀行 22.7 － － 

 中国銀行 9.1 8.6 7,232 

 伊予銀行 10 9.1 4,813 

銘       柄 
期首(前期末) 当   期   末 

株  数 株  数 評 価 額 

  千株 千株 千円 

 山口フィナンシャルグループ 9.8 9.5 5,852 

 愛媛銀行 1.2 － － 

 サービス業（1.6％）    

 アスカネット 1.3 1.2 1,040 

 ユーピーアール 0.3 － － 

 ベネッセホールディングス 4.8 4.5 11,911 

 
合  計 

 
株 数 ・ 金 額 

千株 
315 

千株 
298.2 

千円 
801,800 

銘 柄 数 < 比率 > 61 銘柄 62 銘柄 <95.2％> 
 （注１）銘柄欄の（ ）内は、期末の国内株式評価額に対する各業種

の比率です｡  
（注２）合計欄の< >内は、期末の純資産総額に対する評価額の比率

です｡  
（注３）評価額の単位未満は切捨ててあります。 
 
 
 

 
 
■投資信託財産の構成 2021年７月20日現在 
 

項                  目 
当       期       末 

評   価   額 比     率 
 千円 ％ 

株         式 801,800 93.6 
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 54,389 6.4 
投 資 信 託 財 産 総 額 856,190 100.0 
 （注）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。 
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■資産、負債、元本および基準価額の状況 
 

(2021年７月20日)現在 
 

項           目 当  期  末 

(Ａ) 資 産 856,190,344円 

 コ ー ル ・ ロ ー ン 等 53,337,094  

 株 式(評価額)  801,800,500  

 未 収 配 当 金 1,052,750  

(Ｂ) 負 債 13,821,362  

 未 払 収 益 分 配 金 8,882,979  

 未 払 信 託 報 酬 4,931,470  

 そ の 他 未 払 費 用 6,913  

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ)  842,368,982  

 元 本 555,186,204  

 次 期 繰 越 損 益 金 287,182,778  

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 555,186,204口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ)  15,173円 
 （注）期首における元本額は656,677,530円、当期中における追加設

定元本額は31,440,372円、同解約元本額は132,931,698円で
す。 

■損益の状況 
 

当期 自2020年７月21日 至2021年７月20日  
項           目 当     期 

(Ａ) 配 当 等 収 益 11,673,435円 
 受 取 配 当 金 11,672,118  
 受 取 利 息 8  
 そ の 他 収 益 金 12,293  
 支 払 利 息 △10,984  
(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 112,183,070  
 売 買 益 160,632,656  
 売 買 損 △48,449,586  
(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △9,739,384  
(Ｄ) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ)  114,117,121  
(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 114,297,662  
(Ｆ) 追 加 信 託 差 損 益 金 67,650,974  
 ( 配 当 等 相 当 額 ) （106,927,813） 
 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) （△39,276,839） 
(Ｇ) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ)  296,065,757  
(Ｈ) 収 益 分 配 金 △8,882,979  
 次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ＋Ｈ)  287,182,778  
 追 加 信 託 差 損 益 金 67,650,974  
 ( 配 当 等 相 当 額 ) （106,927,813） 
 ( 売 買 損 益 相 当 額 ) （△39,276,839） 
 分 配 準 備 積 立 金 219,531,804  

 （注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。 
（注２）(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 
（注３）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加

設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
（注４）分配金の計算過程  

項           目 当     期 
(ａ) 経 費 控 除 後 の配当等収益 10,755,985円 
(ｂ) 経費控除後の有価証券売買等損益 23,637,727  
(ｃ) 収 益 調 整 金 106,927,813  
(ｄ) 分 配 準 備 積 立 金 194,021,071  
(ｅ) 当期分配対象額(a+b+c+d) 335,342,596  
(ｆ) 1万口当たり当期分配対象額 6,040.18  
(ｇ) 分 配 金 8,882,979  
(ｈ) 1 万 口 当 た り 分 配 金 160  
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■分配金のお知らせ 
 

１万口当たり分配金 160円 
※分配金を再投資する場合、分配金は税引後自動的に無手数料で再投資されます。 

 
 
 

分配金の課税上の取扱いについて 
・追加型株式投資信託の分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱
いとなる「元本払戻金（特別分配金）」があります。 
○分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または個別元本を上回る場合には、分
配金の全額が普通分配金となります。 
○分配落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払
戻金（特別分配金）、分配金から元本払戻金（特別分配金）を控除した額が普
通分配金となります。 

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における受益者毎の
個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額が、その後の受益者毎
の個別元本となります。 

 
 
 

 


