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運 用 報 告 書（全体版） 
第24期＜決算日2025年３月10日＞ 

 

 

 当ファンドの仕組みは次の通りです。 
商 品 分 類 追加型投信／国内／株式 
信 託 期 間 2001年11月５日から無期限です。 

運 用 方 針 わが国の株式に投資を行い、信託財産の中長期的な成長を
目指します。 

主 要 投 資 対 象 

ＭＨＡＭ日本株式 
< Ｄ Ｃ 年 金 > 

日本株式マザーファンド受益証券を主
要投資対象とします。 

日 本 株 式 
マザーファンド わが国の株式を主要投資対象とします｡ 

運 用 方 法 

日本株式マザーファンドを通じてベンチマークである東証
株価指数（ＴＯＰＩＸ）（配当込み）を上回る運用成果を目
指します。株式の組入比率は高位を保つことを基本としま
す。銘柄選定にあたっては、企業調査による中長期的な利
益成長性の分析、株価水準の評価などに基づき投資魅力が
高いと判断される銘柄を厳選し投資します。 

組 入 制 限 

ＭＨＡＭ日本株式 
< Ｄ Ｃ 年 金 > 

株式への実質投資割合には制限を設け
ません。 
同一銘柄の株式への実質投資割合は、
信託財産の純資産総額の10％以下とし
ます。 
外貨建資産への投資は行いません｡ 

日 本 株 式 
マザーファンド 

株式への投資割合には制限を設けませ
ん。 
同一銘柄の株式への投資は、信託財産
の純資産総額の10％以下とします。 
外貨建資産への投資は行いません｡ 

分 配 方 針 

毎期、原則として経費控除後の繰越分を含めた利子・配当
収益および売買益（評価益を含みます。）等の全額を分配対
象額の範囲とし、分配金額は、委託会社が基準価額の水
準、市況動向等を勘案して決定します。ただし、分配対象
額が少額の場合には分配を行わないことがあります。 

 
<運用報告書に関するお問い合わせ先> 

コールセンター：0120-104-694 
受付時間：営業日の午前９時から午後５時まで 
お客さまのお取引内容につきましては、購入された 
販売会社にお問い合わせください。 

 

受益者の皆さまへ 
 

毎々格別のお引立てに預かり厚くお礼
申し上げます。 

 
さて、「ＭＨＡＭ日本株式<ＤＣ年金>｣ 

は、2025年３月10日に第24期の決算
を行いました。ここに、運用経過等を
ご報告申し上げます。 

 
今後とも一層のご愛顧を賜りますよう

お願い申し上げます。 

 

 

東京都千代田区丸の内1-8-2 
https://www.am-one.co.jp/ 

 
ＭＨＡＭ日本株式<ＤＣ年金> 
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ＭＨＡＭ日本株式<ＤＣ年金> 
 
■最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）（配当込み） 株 式 

組 入 比 率 
株 式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 税 込 み 

分 配 金 
期 中 
騰 落 率 （ベンチマーク） 期 中 

騰 落 率 
 円 円 ％ ポイント ％ ％ ％ 百万円 

20期（2021年３月９日） 18,676 0 45.0 2,997.72 41.4 96.0 － 2,330 
21期（2022年３月９日） 17,090 0 △8.5 2,808.14 △6.3 95.4 － 2,160 
22期（2023年３月９日） 20,308 0 18.8 3,396.73 21.0 94.2 － 2,506 
23期（2024年３月11日） 25,297 0 24.6 4,484.64 32.0 96.3 － 2,935 
24期（2025年３月10日） 25,155 0 △0.6 4,648.47 3.7 95.0 － 2,638 

（注１）当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 
（注２）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。 
＊ベンチマークの変更に伴い、2025年３月10日決算の運用報告書から「配当込み」の指数に変更しました（以下同じ）。 

（注３） 東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）の指数値および同指数にかかる標章または商標は、株式会社ＪＰＸ総研または株式会社ＪＰＸ総研の関連会社（以
下「ＪＰＸ」という。）の知的財産であり、指数の算出、指数値の公表、利用など同指数に関するすべての権利・ノウハウおよび同指数に
かかる標章または商標に関するすべての権利はＪＰＸが有しています。ＪＰＸは、同指数の指数値の算出または公表の誤謬、遅延または中
断に対し、責任を負いません。本商品は、ＪＰＸにより提供、保証または販売されるものではなく、本商品の設定、販売および販売促進活
動に起因するいかなる損害に対してもＪＰＸは責任を負いません（以下同じ）。 

（注４）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。 
 
■当期中の基準価額と市況の推移 
 

年 月 日 
基 準 価 額 東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）（配当込み） 株 式 

組 入 比 率 
株 式 
先 物 比 率  騰 落 率 (ベンチマーク) 騰 落 率 

（期 首） 円 ％ ポイント ％ ％ ％ 
2024年３月11日 25,297 － 4,484.64 － 96.3 － 

３月末 25,998 2.8 4,699.20 4.8 95.9 － 
４月末 25,352 0.2 4,656.27 3.8 94.2 － 
５月末 25,801 2.0 4,710.15 5.0 94.8 － 
６月末 26,413 4.4 4,778.56 6.6 95.0 － 
７月末 26,202 3.6 4,752.72 6.0 95.3 － 
８月末 25,650 1.4 4,615.06 2.9 96.5 － 
９月末 25,246 △0.2 4,544.38 1.3 95.5 － 
10月末 25,669 1.5 4,629.83 3.2 95.7 － 
11月末 25,703 1.6 4,606.07 2.7 96.2 － 
12月末 26,666 5.4 4,791.22 6.8 96.4 － 

2025年１月末 26,639 5.3 4,797.95 7.0 96.8 － 
２月末 25,188 △0.4 4,616.34 2.9 95.7 － 

（期 末）       
2025年３月10日 25,155 △0.6 4,648.47 3.7 95.0 － 

（注１）騰落率は期首比です。 
（注２）当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 
（注３）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。 
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■当期の運用経過（2024年３月12日から2025年３月10日まで） 
 
基準価額等の推移 
 

 

 
（注１） 分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すも

のです。 
（注２） 分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なり

ます。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。 
（注３） 分配金再投資基準価額およびベンチマークは、期首の基準価額に合わせて指数化しています。 
 
基準価額の主な変動要因 
「日本株式マザーファンド」（以下、マザーファンド）受益証券への投資を通じて、国内株式に投資を

行った結果、堅調な企業業績などにより、国内株式市場は上昇したものの、保有銘柄のパフォーマンス
が低調だったことから、基準価額は下落しました。 
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投資環境 
 

当期の株式市場は東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）
（配当込み）でみると、3.7％上昇しました。期
首から2024年７月にかけては、堅調な企業決
算や円安・米ドル高の進行などから上昇しまし
た。８月月初には軟調な米雇用統計を背景とし
た景気後退懸念などから下落する場面もありま
したが、その後は、日米の金融政策に対する思
惑や米新政権における貿易政策などの動向に左
右され、一進一退の展開となりました。 

   
ポートフォリオについて 
●当ファンド 

当ファンドは、マザーファンド受益証券を高位に組入れて運用を行いました。 
 
●日本株式マザーファンド 

中長期的に株主価値が高まっていく方向にあると期待される企業群の中からバリュエーション面でも
魅力が高いと判断される企業を選別して投資しました。具体的には、「村田製作所」、「任天堂」、「東京エ
レクトロン」、「三井不動産」などを購入しました。一方で「ＴＤＫ」、「東洋水産」、「第一三共」、「ダイ
キン工業」などについて売却を実施しました。 
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 ［組入上位業種］      
期  首  期  末 

順位 業 種 比率  順位 業 種 比率 
  ％    ％ 

１ 電気機器 15.6  １ 電気機器 16.7 
２ 輸送用機器 10.9  ２ 銀行業 11.2 
３ 情報・通信業 10.4  ３ 保険業 9.2 
４ サービス業 7.5  ４ 輸送用機器 8.9 
５ 保険業 7.4  ５ サービス業 8.3 
６ 化学 7.2  ６ 情報・通信業 4.7 
７ 銀行業 7.0  ７ 化学 4.5 
８ 卸売業 5.6  ８ 小売業 4.3 
９ 精密機器 5.5  ９ 食料品 4.0 
10 機械 3.8  10 卸売業 3.8 

（注）比率は、日本株式マザーファンドの純資産総額に対する評価額の割合です。 
 
［組入上位銘柄］      

期  首  期  末 
順位 銘 柄 比率  順位 銘 柄 比率 

  ％    ％ 
１ トヨタ自動車 6.4  １ 三井住友フィナンシャルグループ 7.5 
２ 三井住友フィナンシャルグループ 5.6  ２ トヨタ自動車 5.0 
３ ＭＳ＆ＡＤインシュアランスグループホールディングス 3.7  ３ ＭＳ＆ＡＤインシュアランスグループホールディングス 4.8 
４ 伊藤忠商事 3.7  ４ ソニーグループ 4.2 
５ ソニーグループ 3.5  ５ Ｔ＆Ｄホールディングス 3.9 
６ Ｔ＆Ｄホールディングス 3.2  ６ 伊藤忠商事 2.7 
７ 信越化学工業 2.5  ７ スズキ 2.4 
８ デンソー 2.5  ８ 三菱ＵＦＪフィナンシャル・グループ 2.4 
９ ＨＯＹＡ 2.5  ９ キーエンス 2.3 
10 キーエンス 2.4  10 任天堂 2.2 

（注）比率は、日本株式マザーファンドの純資産総額に対する評価額の割合です。 
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ベンチマークとの差異について 
マザーファンド受益証券への投資を通じて、国内株式に投資を行った結果、ベンチマークを4.3％下回

りました。「デンソー」、「フジミインコーポレーテッド」などがマイナスに影響しましたが、「三井住友
フィナンシャルグループ」、「ＭＳ＆ＡＤインシュアランスグループホールディングス」などがプラスに
寄与しました。 
 
 

 
（注）基準価額の騰落率は分配金（税引前）込みです。 
 
分配金 

当期の収益分配金は、基準価額の水準、市況動向等を勘案した結果、分配を見送らせていただきまし
た。なお、収益分配に充てなかった収益については、運用の基本方針に基づき運用を行います。 
 
■分配原資の内訳（１万口当たり） 

項目 
当期 

2024年３月12日 
～2025年３月10日 

当期分配金（税引前） －円 
対基準価額比率 －％ 

 当期の収益 －円 
 当期の収益以外 －円 
翌期繰越分配対象額 20,393円 

（注１） ｢当期の収益」および「当期の収益以外」は、小数点以下切捨
てで算出しているためこれらを合計した額と「当期分配金 
(税引前）」の額が一致しない場合があります。 

（注２） 当期分配金の「対基準価額比率」は「当期分配金（税引前)｣ 
の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの
収益率とは異なります。また、小数点第３位を四捨五入して
います。 

（注３） ｢当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控
除後・繰越欠損補填後の売買益（含、評価益）」から分配に充
当した金額です。また、「当期の収益以外」は「分配準備積立
金」および「収益調整金」から分配に充当した金額です。 
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今後の運用方針 
●当ファンド 

当ファンドの運用方針に従い、マザーファンド受益証券の組入比率を高位に維持します。 
 
●日本株式マザーファンド 

今後の国内株式市場は、金融政策の動きには留意が必要ですが、国内消費拡大を背景とした堅調な業
績成長から緩やかな上昇基調に転じるものと予想します。今期についても、中長期的に株主価値が高ま
っていく企業群で、且つバリュエーション面でも魅力が高いと見込まれる企業に選別投資していくこと
で、東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）（配当込み）対比での超過収益獲得に努める所存です。 
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■１万口当たりの費用明細 
 

項目 

第24期 

項目の概要 （2024年３月12日 
～2025年３月10日） 
金額 比率 

（a） 信託報酬 416円 1.623％ （a）信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 
期中の平均基準価額は25,651円です。 

（投信会社） （ 163） （0.636） 投信会社分は、信託財産の運用、運用報告書等各種書類の作成、基準価
額の算出等の対価 

（販売会社） （ 231） （0.899） 販売会社分は、購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、
口座内でのファンドの管理等の対価 

（受託会社） （ 23） （0.088） 受託会社分は、運用財産の保管・管理、投信会社からの運用指図の実行
等の対価 

（b）売買委託手数料 12 0.047 （b）売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
売買委託手数料は、組入有価証券等の売買の際に発生する手数料 

（株式） （ 12） （0.047）  
（c） その他費用 0 0.002 （c）その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

（監査費用） （ 0） （0.002） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用 
合計 429 1.672  

（注１） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果で
す。なお、売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のうち、このファンドに対応
するものを含みます。 

（注２） 金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注３） 比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
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（参考情報） 
◆総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当た
り）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.63％です。 
  

 

 
（注１）１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 
（注３）各比率は、年率換算した値です。 
（注４）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。 
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■親投資信託受益証券の設定、解約状況（2024年３月12日から2025年３月10日まで） 
 

 設 定 解 約 
 口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 

日 本 株 式 マ ザ ー フ ァ ン ド 72,807 267,760 160,115 598,500 
 
■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合 
 

項 目 日本株式マザーファンド 
（a） 期 中 の 株 式 売 買 金 額 2,591,231千円 
（b）期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 2,747,984千円 
（c） 売 買 高 比 率 （ a ）／（ b ） 0.94 
（注）(b)は各月末の組入株式時価総額の平均です。 
 
■利害関係人との取引状況等（2024年３月12日から2025年３月10日まで） 
 
【ＭＨＡＭ日本株式<ＤＣ年金>における利害関係人との取引状況等】 

（1）期中の利害関係人との取引状況 
期中の利害関係人との取引はありません。 

 
（2）売買委託手数料総額に対する利害関係人への支払比率 

項 目 当 期 
売 買 委 託 手 数 料 総 額（Ａ） 1,353千円 
う ち 利 害 関 係 人 へ の 支 払 額（Ｂ） 167千円 

（Ｂ）／（Ａ） 12.4％ 
（注）売買委託手数料総額は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。 
 



 
010_3166153712505.doc 

― 10 ― 

【日本株式マザーファンドにおける利害関係人との取引状況等】 
（1）期中の利害関係人との取引状況 

決 算 期 当          期 

区   分 
  

買付額等 
Ａ 

うち利害関係人 
との取引状況Ｂ 

Ｂ 
Ａ 

 

売付額等 
Ｃ 

うち利害関係人 
との取引状況Ｄ 

Ｄ 
Ｃ 

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株 式 1,145 162 14.2 1,446 143 10.0 

 
平均保有割合 100.0％ 

 
（注）平均保有割合とは、マザーファンドの残存口数の合計に対する当該ベビーファンドのマザーファンド所有口数の割合。 
 

（2）利害関係人である金融商品取引業者が主幹事となって発行される有価証券 

種 類 当 期 
買 付 額 

 百万円 
株 式 1 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当期における当ファンドにかかる利害関係人
とは、みずほ証券です。 

 
■組入資産の明細 
 

親投資信託残高 

 期首(前 期 末) 当 期 末 
口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 
日 本 株 式 マ ザ ー フ ァ ン ド 795,099 707,791 2,611,962 
 
■投資信託財産の構成 2025年３月10日現在 
 

項         目 当    期    末 
評 価 額 比   率 

 千円 ％ 
日 本 株 式 マ ザ ー フ ァ ン ド 2,611,962 98.2 
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 48,869 1.8 
投 資 信 託 財 産 総 額 2,660,831 100.0 

（注）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。 
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■資産、負債、元本および基準価額の状況 
(2025年３月10日)現在 

項 目 当 期 末 
（A） 資 産 2,660,831,947円 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 48,869,348 
日本株式マザーファンド(評価額) 2,611,962,599 

（B） 負 債 22,674,605 
未 払 解 約 金 539,803 
未 払 信 託 報 酬 22,113,679 
そ の 他 未 払 費 用 21,123 

（C） 純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） 2,638,157,342 
元 本 1,048,767,086 
次 期 繰 越 損 益 金 1,589,390,256 

（D） 受 益 権 総 口 数 1,048,767,086口 
１万口当たり基準価額（Ｃ／Ｄ） 25,155円 

（注）期首における元本額は1,160,482,855円、当期中における追加
設定元本額は203,748,976円、同解約元本額は315,464,745
円です。 

■損益の状況 
当期 自2024年３月12日 至2025年３月10日 

項 目 当   期 
（A） 配 当 等 収 益 79,775円 

受 取 利 息 79,832 
支 払 利 息 △57 

（B） 有 価 証 券 売 買 損 益 29,608,469 
売 買 益 47,010,336 
売 買 損 △17,401,867 

（C） 信 託 報 酬 等 △46,189,127 
（D） 当 期 損 益 金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） △16,500,883 
（E） 前 期 繰 越 損 益 金 623,659,936 
（F） 追 加 信 託 差 損 益 金 982,231,203 

（配 当 等 相 当 額） (1,507,490,233) 
（売 買 損 益 相 当 額） (△525,259,030) 

（G） 合 計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） 1,589,390,256 
次 期 繰 越 損 益 金（Ｇ） 1,589,390,256 

追 加 信 託 差 損 益 金 982,231,203 
（配 当 等 相 当 額） (1,508,252,285) 
（売 買 損 益 相 当 額） (△526,021,082) 

分 配 準 備 積 立 金 630,561,929 
繰 越 損 益 金 △23,402,876 

（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます｡ 
（注２）(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表

示しています。 
（注３）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
（注４）分配金の計算過程 

項       目 当   期 
(ａ) 経 費 控 除 後 の 配 当 等 収 益 6,901,993円 
(ｂ) 経費控除後の有価証券売買等損益 0 
(ｃ) 収 益 調 整 金 1,508,252,285 
(ｄ) 分 配 準 備 積 立 金 623,659,936 
(ｅ) 当期分配対象額(ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ) 2,138,814,214 
(ｆ) １ 万 口 当 た り 当 期 分 配 対 象 額 20,393.61 
(ｇ) 分 配 金 0 
(ｈ) １ 万 口 当 た り 分 配 金 0 

 
 
■分配金のお知らせ 
 

当期の収益分配金は、基準価額の水準、市況動向等を勘案した結果、分配を見送らせていただきました。 
 
《お知らせ》  約款変更のお知らせ 
■ 当ファンドおよび当ファンドが投資対象とする「日本株式マザーファンド」において、ベンチマークを東証株価

指数（ＴＯＰＩＸ）から東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）（配当込み）に変更しました。 
（2024年12月12日） 
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日本株式マザーファンド 
運用報告書 

第24期（決算日 2025年３月10日） 
（計算期間 2024年３月12日～2025年３月10日）  

日本株式マザーファンドの第24期の運用状況をご報告申し上げます。 
 

当ファンドの仕組みは次の通りです。  
信 託 期 間 2001年11月５日から無期限です。 

運 用 方 針 
わが国の株式に投資を行い、信託財産の中長期的な成長を目指します。 
中長期的にベンチマークである東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）（配当込み）を上
回る運用成果を目指します。 

主 要 投 資 対 象 わが国の株式を主要投資対象とします。 

主 な 組 入 制 限 
株式への投資割合には制限を設けません。 
同一銘柄の株式への投資は、信託財産の純資産総額の10％以下とします｡ 
外貨建資産への投資は行いません。 

 
■最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）（配当込み） 株 式 

組 入 比 率 
株 式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額  期 中 

騰 落 率 (ベンチマーク) 期 中 
騰 落 率 

 円 ％ ポイント ％ ％ ％ 百万円 
20期（2021年３月９日） 25,692 47.6 2,997.72 41.4 97.0 － 3,829 
21期（2022年３月９日） 23,852 △7.2 2,808.14 △6.3 96.4 － 3,326 
22期（2023年３月９日） 28,832 20.9 3,396.73 21.0 95.2 － 2,481 
23期（2024年３月11日） 36,549 26.8 4,484.64 32.0 97.2 － 2,905 
24期（2025年３月10日） 36,903 1.0 4,648.47 3.7 95.9 － 2,611 

（注１）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。 
＊ベンチマークの変更に伴い、2025年３月10日決算の運用報告書から「配当込み」の指数に変更しました（以下同じ）。 

（注２）東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）の指数値および同指数にかかる標章または商標は、株式会社ＪＰＸ総研または株式会社ＪＰＸ総研の関連会社（以
下「ＪＰＸ」という。）の知的財産であり、指数の算出、指数値の公表、利用など同指数に関するすべての権利・ノウハウおよび同指数に
かかる標章または商標に関するすべての権利はＪＰＸが有しています。ＪＰＸは、同指数の指数値の算出または公表の誤謬、遅延または中
断に対し、責任を負いません。本商品は、ＪＰＸにより提供、保証または販売されるものではなく、本商品の設定、販売および販売促進活
動に起因するいかなる損害に対してもＪＰＸは責任を負いません（以下同じ）。 

（注３）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。 
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■当期中の基準価額と市況の推移 
 

年 月 日 
基 準 価 額 東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）（配当込み） 株 式 

組 入 比 率 
株 式 
先 物 比 率  騰 落 率 (ベンチマーク) 騰 落 率 

（期 首） 円 ％ ポイント ％ ％ ％ 
2024年３月11日 36,549 － 4,484.64 － 97.2 － 

３月末 37,601 2.9 4,699.20 4.8 96.9 － 
４月末 36,708 0.4 4,656.27 3.8 95.1 － 
５月末 37,413 2.4 4,710.15 5.0 95.7 － 
６月末 38,357 4.9 4,778.56 6.6 95.9 － 
７月末 38,100 4.2 4,752.72 6.0 96.2 － 
８月末 37,333 2.1 4,615.06 2.9 97.5 － 
９月末 36,788 0.7 4,544.38 1.3 96.4 － 
10月末 37,454 2.5 4,629.83 3.2 96.6 － 
11月末 37,550 2.7 4,606.07 2.7 97.2 － 
12月末 39,024 6.8 4,791.22 6.8 97.3 － 

2025年１月末 39,037 6.8 4,797.95 7.0 97.7 － 
２月末 36,936 1.1 4,616.34 2.9 96.7 － 

（期 末）       
2025年３月10日 36,903 1.0 4,648.47 3.7 95.9 － 

（注１）騰落率は期首比です｡ 
（注２）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。 
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■当期の運用経過（2024年３月12日から2025年３月10日まで） 
 
  

 
 
基準価額の推移 

当ファンドの基準価額は36,903円となり、前期末比で1.0％上昇しました。 
 
基準価額の主な変動要因 

堅調な企業業績などにより、国内株式市場が上昇したことから、基準価額は上昇しました。 
 
投資環境 

当期の株式市場は東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）（配当込み）でみると、3.7％上昇しました。期首から
2024年７月にかけては、堅調な企業決算や円安・米ドル高の進行などから上昇しました。８月月初に
は軟調な米雇用統計を背景とした景気後退懸念などから下落する場面もありましたが、その後は、日米
の金融政策に対する思惑や米新政権における貿易政策などの動向に左右され、一進一退の展開となりま
した。 
 



 
100_3166153712505.doc 

― 15 ― 

ポートフォリオについて 
中長期的に株主価値が高まっていく方向にあると期待される企業群の中からバリュエーション面でも

魅力が高いと判断される企業を選別して投資しました。具体的には、「村田製作所」、「任天堂」、「東京
エレクトロン」、「三井不動産」などを購入しました。一方で「ＴＤＫ」、「東洋水産」、「第一三共」、「ダ
イキン工業」などについて売却を実施しました。 
 
［組入上位業種］      

期  首  期  末 
順位 業 種 比率  順位 業 種 比率 

  ％    ％ 
１ 電気機器 15.6  １ 電気機器 16.7 
２ 輸送用機器 10.9  ２ 銀行業 11.2 
３ 情報・通信業 10.4  ３ 保険業 9.2 
４ サービス業 7.5  ４ 輸送用機器 8.9 
５ 保険業 7.4  ５ サービス業 8.3 
６ 化学 7.2  ６ 情報・通信業 4.7 
７ 銀行業 7.0  ７ 化学 4.5 
８ 卸売業 5.6  ８ 小売業 4.3 
９ 精密機器 5.5  ９ 食料品 4.0 
10 機械 3.8  10 卸売業 3.8 

（注）比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 
 
［組入上位銘柄］      

期  首  期  末 
順位 銘 柄 比率  順位 銘 柄 比率 

  ％    ％ 
１ トヨタ自動車 6.4  １ 三井住友フィナンシャルグループ 7.5 
２ 三井住友フィナンシャルグループ 5.6  ２ トヨタ自動車 5.0 
３ ＭＳ＆ＡＤインシュアランスグループホールディングス 3.7  ３ ＭＳ＆ＡＤインシュアランスグループホールディングス 4.8 
４ 伊藤忠商事 3.7  ４ ソニーグループ 4.2 
５ ソニーグループ 3.5  ５ Ｔ＆Ｄホールディングス 3.9 
６ Ｔ＆Ｄホールディングス 3.2  ６ 伊藤忠商事 2.7 
７ 信越化学工業 2.5  ７ スズキ 2.4 
８ デンソー 2.5  ８ 三菱ＵＦＪフィナンシャル・グループ 2.4 
９ ＨＯＹＡ 2.5  ９ キーエンス 2.3 
10 キーエンス 2.4  10 任天堂 2.2 

（注）比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 
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ベンチマークとの差異について 
国内株式に投資を行った結果、ベンチマークを2.7％下回りました。「デンソー」、「フジミインコーポ

レーテッド」などがマイナスに影響しましたが、「三井住友フィナンシャルグループ」、「ＭＳ＆ＡＤイン
シュアランスグループホールディングス」などがプラスに寄与しました。 
 
今後の運用方針 

今後の国内株式市場は、金融政策の動きには留意が必要ですが、国内消費拡大を背景とした堅調な業
績成長から緩やかな上昇基調に転じるものと予想します。今期についても、中長期的に株主価値が高まっ
ていく企業群で、且つバリュエーション面でも魅力が高いと見込まれる企業に選別投資していくことで、
東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）（配当込み）対比での超過収益獲得に努める所存です。 
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■１万口当たりの費用明細 
 

項目 
当期 

項目の概要 
金額 比率 

（a）売買委託手数料 18円 0.048％ （a）売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
売買委託手数料は、組入有価証券等の売買の際に発生する手数料 （株式） （18） （0.048） 

合計 18 0.048  
期中の平均基準価額は37,349円です。  

（注１）金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注２）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
 
■売買及び取引の状況（2024年３月12日から2025年３月10日まで） 
 

株 式 

 買 付 売 付 
株 数 金 額 株 数 金 額 

国
内 

 千株 千円 千株 千円 
上 場 447.9 1,145,123 600.6 1,446,107 

 (198.3) (－)   
（注１）金額は受渡代金です。 
（注２）（ ）内は株式分割、増資割当および合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 
 
■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合 
 

項 目 当 期 
(a) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 2,591,231千円 
(b) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 2,747,984千円 
(c) 売 買 高 比 率(a)／(b) 0.94 

（注）(b)は各月末の組入株式時価総額の平均です。 
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■利害関係人との取引状況等（2024年３月12日から2025年３月10日まで） 
 

（1）期中の利害関係人との取引状況 
決 算 期 当 期 

区   分 
  

買付額等 
Ａ 

う ち 利 害 関 係 人 
と の 取 引 状 況 Ｂ 

Ｂ 
Ａ 

 

売付額等 
Ｃ 

う ち 利 害 関 係 人 
と の 取 引 状 況 Ｄ 

Ｄ 
Ｃ 

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株 式 1,145 162 14.2 1,446 143 10.0 

 
（2）利害関係人である金融商品取引業者が主幹事となって発行される有価証券 

種 類 当 期 
買 付 額 

 百万円 
株 式 1 

 
（3）売買委託手数料総額に対する利害関係人への支払比率 

項 目 当 期 
売 買 委 託 手 数 料 総 額(Ａ) 1,353千円 
う ち 利 害 関 係 人 へ の 支 払 額(Ｂ) 167千円 

(Ｂ)／(Ａ) 12.4％ 
 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当期における当ファンドにかかる利害関係人
とは、みずほ証券です。 
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■組入資産の明細 
 

国内株式  
銘       柄 期首(前期末) 当 期 末 

株  数 株  数 評 価 額 
 千株 千株 千円 

建設業（3.2％）    
長谷工コーポレーション － 13.9 27,056 
大和ハウス工業 11.3 10.8 54,097 
エクシオグループ 9.5 － － 

食料品（4.2％）    
山崎製パン － 3.7 10,421 
寿スピリッツ － 2.9 6,730 
アサヒグループホールディングス － 14.6 27,849 
不二製油グループ本社 － 7.3 20,564 
キッコーマン 1 － － 
味の素 － 5.1 30,727 
ニチレイ 8.6 2.5 8,920 
東洋水産 2.4 － － 

繊維製品（0.9％）    
東レ 24.6 22.6 23,368 

化学（4.7％）    
クラレ 11.8 10 19,125 
信越化学工業 11.6 7.1 31,850 
日本酸素ホールディングス 4.3 4.1 19,803 
東京応化工業 － 4.4 14,643 
旭有機材 3.9 － － 
花王 － 5.1 32,441 
富士フイルムホールディングス 3.1 － － 
ファンケル 7.2 － － 
ユニ・チャーム 7 － － 

医薬品（2.9％）    
中外製薬 5.9 5 33,535 
参天製薬 － 10.1 14,084 
ＪＣＲファーマ 9.1 － － 
第一三共 11 － － 
大塚ホールディングス － 3.4 25,129 

ガラス・土石製品（0.5％）    
日東紡績 2.3 2.8 12,488 
フジミインコーポレーテッド 7.6 － － 

鉄鋼（0.4％）    
大同特殊鋼 21 7.8 9,839 

非鉄金属（2.3％）    
ＵＡＣＪ 5.8 5.1 26,316 
住友電気工業 12.2 11.6 30,450 

機械（2.9％）    
ＳＭＣ 0.6 0.2 11,750 
小松製作所 － 3.2 14,102 
ハーモニック・ドライブ・システムズ 4.1 1.3 5,518 
ダイキン工業 2 0.3 5,109 
三菱重工業 － 15 35,175 

銘       柄 期首(前期末) 当 期 末 
株  数 株  数 評 価 額 

 千株 千株 千円 
電気機器（17.4％）    

イビデン 1.7 － － 
日立製作所 － 13.8 51,101 
日本電気 2.8 2.7 39,690 
富士通 － 11.1 33,655 
ルネサスエレクトロニクス 19 － － 
ソニーグループ 7.9 31.9 110,310 
ＴＤＫ 6.8 － － 
メイコー 4.2 － － 
リオン 7.4 7.1 17,437 
アドバンテスト 7.7 2.4 18,693 
キーエンス 1 1 60,860 
シスメックス 0.8 7.9 21,420 
ファナック 4 3.8 16,571 
ローム 10.6 － － 
村田製作所 － 12.7 33,508 
東京エレクトロン － 1.5 32,212 

輸送用機器（9.3％）    
デンソー 27.2 12.4 24,452 
トヨタ自動車 53.5 46.4 131,265 
スズキ 9.2 35.1 62,899 
ヤマハ発動機 － 10.8 13,208 

精密機器（3.8％）    
テルモ 7.3 7.4 19,998 
島津製作所 5.2 3.9 15,502 
ＨＯＹＡ 3.7 2.3 40,008 
朝日インテック 8.1 7.7 18,784 

その他製品（2.3％）    
任天堂 － 5.7 57,028 

陸運業（0.5％）    
東武鉄道 6.4 － － 
東急 18 7.2 12,556 
富士急行 3.4 － － 
センコーグループホールディングス 14.9 － － 

情報・通信業（4.9％）    
ＧＭＯペイメントゲートウェイ 2.2 1 7,415 
うるる 6.9 － － 
マネーフォワード 2 － － 
プラスアルファ・コンサルティング 8.3 4.4 6,085 
ビジョナル 1.4 1.3 9,289 
野村総合研究所 7 4.1 21,033 
Ｓａｎｓａｎ 11.7 － － 
ＪＭＤＣ 5.6 6 17,139 
オービック 0.9 － － 
ＡＶＩＬＥＮ 0.1 － － 
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銘       柄 期首(前期末) 当 期 末 
株  数 株  数 評 価 額 

 千株 千株 千円 
日本電信電話 297.4 223.1 32,884 
コナミグループ 3.6 0.8 13,388 
ソフトバンクグループ 4.8 1.9 15,327 

卸売業（4.0％）    
伊藤忠商事 16.7 10.3 70,173 
三井物産 8.4 10.4 28,927 

小売業（4.4％）    
インターメスティック － 2.6 4,417 
ＦＯＯＤ ＆ ＬＩＦＥ ＣＯＭＰＡＮＩＥＳ － 3.8 15,435 
良品計画 － 2.8 9,819 
パン・パシフィック・インターナショナルホールディングス － 7.4 28,638 
スギホールディングス － 8.1 22,234 
ファーストリテイリング － 0.2 9,132 
サンドラッグ － 5.2 21,611 

銀行業（11.6％）    
三菱ＵＦＪフィナンシャル・グループ 26.8 32.2 61,824 
りそなホールディングス － 28.1 34,548 
三井住友フィナンシャルグループ 18.4 52.6 195,146 

保険業（9.6％）    
アニコム ホールディングス 28.4 27.1 13,848 
ＭＳ＆ＡＤインシュアランスグループホールディングス 13.7 39.2 124,695 
Ｔ＆Ｄホールディングス 34.9 33.3 101,098 

不動産業（1.7％）    
東急不動産ホールディングス － 17.9 17,697 
三井不動産 － 18.8 24,374 

銘       柄 期首(前期末) 当 期 末 
株  数 株  数 評 価 額 

 千株 千株 千円 
サービス業（8.7％）    

学情 8.5 － － 
綜合警備保障 － 21.1 23,273 
新日本科学 4.2 － － 
エムスリー 6.1 － － 
リゾートトラスト － 8.9 26,682 
リクルートホールディングス 5.2 6.2 56,643 
ポート 3.9 3.7 6,478 
ＬＩＴＡＬＩＣＯ 8.9 8.5 9,528 
リログループ 8.2 4.7 9,244 
サンウェルズ 5.5 － － 
プログリット 14.4 13.7 15,631 
共立メンテナンス 3.1 5.2 15,776 
セコム 3 5.5 28,908 
ダイセキ 6.8 6.5 25,220 

合 計 
 千株 千株 千円 

株 数 ・ 金 額 995.7 1,041.3 2,505,834 
銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ 79銘柄 82銘柄 <95.9%> 

（注１） 銘柄欄の（ ）内は、期末の国内株式評価額に対する各業種
の比率です。 

（注２） 合計欄の＜ ＞内は、期末の純資産総額に対する評価額の比率
です。 

（注３） 評価額の単位未満は切捨ててあります。 
  

 
■投資信託財産の構成 2025年３月10日現在 
 

項 目 当 期 末 
評 価 額 比 率 

 千円 ％ 
株 式 2,505,834 95.9 
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 106,160 4.1 
投 資 信 託 財 産 総 額 2,611,995 100.0 

（注）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。 
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■資産、負債、元本および基準価額の状況 
(2025年３月10日)現在 

項 目 当 期 末 
(A) 資 産 2,611,995,333円 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 103,422,293 

株 式(評価額) 2,505,834,720 

未 収 配 当 金 2,738,320 

(B) 負 債 － 

(C) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 2,611,995,333 

元 本 707,791,399 

次 期 繰 越 損 益 金 1,904,203,934 

(D) 受 益 権 総 口 数 707,791,399口 

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ)  36,903円 
（注１）期首元本額 795,099,882円 

追加設定元本額 72,807,027円 
一部解約元本額 160,115,510円 

（注２）期末における元本の内訳 
ＭＨＡＭ日本株式<ＤＣ年金> 707,791,399円 
期末元本合計 707,791,399円 

■損益の状況 
当期 自2024年３月12日 至2025年３月10日 

項 目 当   期 
(A) 配 当 等 収 益 55,890,156円 

受 取 配 当 金 55,750,051 
受 取 利 息 139,545 
そ の 他 収 益 金 692 
支 払 利 息 △132 

(B) 有 価 証 券 売 買 損 益 △19,131,546 
売 買 益 331,607,387 
売 買 損 △350,738,933 

(C) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ) 36,758,610 
(D) 前 期 繰 越 損 益 金 2,110,876,841 
(E) 解 約 差 損 益 金 △438,384,490 
(F) 追 加 信 託 差 損 益 金 194,952,973 
(G) 合 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 1,904,203,934 

次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ) 1,904,203,934 
（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。 
（注２） (E)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約価

額を差し引いた差額分をいいます。 
（注３） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加

設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
 

 
《お知らせ》  約款変更のお知らせ 
■ベンチマークを東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）から東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）（配当込み）に変更しました。 

（2024年12月12日） 
 


