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当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／内外／株式
信 託 期 間 2021年12月22日から2052年１月15日までです。

運 用 方 針 信託財産の成長を図ることを目的として、積極的な運用を行いま
す。

主要投資対象

主として、以下の投資信託証券に投資します。
・ルクセンブルク籍外国投資法人　ファンドスミスＳＩＣＡＶ－

ファンドスミス・エクイティ・ファンド　Ｉクラス　米ドル建
投資証券（以下、「ファンドスミス・エクイティ・ファンド」
といいます。）

・ＤＩＡＭマネーマザーファンド受益証券

運 用 方 法

ファンドスミス・エクイティ・ファンドは、銘柄選定にあたり、
世界の株式から業種・流動性・財務指標の各基準を用いて投資対
象銘柄を絞り込み、その中から資本効率、ビジネスモデル、財務
バランス、事業環境の変化への対応の観点などから優れていると
判断される企業を厳選して投資を行います。
ファンドスミス・エクイティ・ファンドの組入比率は、原則とし
て高位を維持します。
実質組入外貨建資産については、原則として為替ヘッジは行いま
せん。

組 入 制 限
投資信託証券への投資割合には、制限を設けません。
デリバティブ取引の直接利用は行いません。
外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。

分 配 方 針

年１回の決算時（毎年１月15日。休業日の場合は翌営業日。）
に、繰越分を含めた経費控除後の配当等収益および売買益（評価
益を含みます。）等の全額を対象として、委託会社が基準価額水
準、市況動向等を勘案して、分配金額を決定します。ただし、分
配対象額が少額の場合は分配を行わない場合があります。

 <運用報告書に関するお問い合わせ先>
コールセンター：0120-104-694
受付時間：営業日の午前９時から午後５時まで
お客さまのお取引内容につきましては、購入された
販売会社にお問い合わせください。

受益者の皆さまへ

　毎々格別のお引立てに預かり厚くお礼
申し上げます。

　さて、「ファンドスミス・グローバ
ル・エクイティ・ファンド」は、2024
年１月15日に第２期の決算を行いまし
た。ここに、運用経過等をご報告申し上
げます。

　今後とも一層のご愛顧を賜りますよう
お願い申し上げます。

ファンドスミス・グローバル・
エクイティ・ファンド

運 用 報 告 書（全体版）
第２期<決算日　2024年１月15日>
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1－　　－

■設定以来の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 投 資 証 券

組 入 比 率

純 資 産

総 額（分 配 落） 税 込 み
分 配 金

期 中
騰 落 率

（設　定　日） 円 円 ％ ％ 百万円
2021年12月22日 10,000 － － － 118,458

１期（2023年１月16日） 9,227 0 △7.7 98.8 284,648
２期（2024年１月15日） 11,699 0 26.8 98.5 322,370

（注１）設定日の基準価額は設定当初の金額、純資産総額は設定当初の元本額を表示しております。
（注２）当ファンドのコンセプトに適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指標を定めておりません。
（注３）「投資証券組入比率」にはマザーファンドの比率を含みません。
（注４）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。

ファンドスミス・グローバル・エクイティ・ファンド

■当期中の基準価額の推移

年 月 日 基 準 価 額 投 資 証 券
組 入 比 率騰 落 率

（期　首） 円 ％ ％
2023 年 １ 月 16 日 9,227 － 98.8

１ 月 末 9,446 2.4 98.8
２ 月 末 9,800 6.2 98.9
３ 月 末 10,101 9.5 99.3
４ 月 末 10,527 14.1 98.8
５ 月 末 10,685 15.8 99.1
６ 月 末 11,314 22.6 99.6
７ 月 末 11,172 21.1 99.2
８ 月 末 11,468 24.3 98.8
９ 月 末 10,933 18.5 98.9
10 月 末 10,711 16.1 98.9
11 月 末 11,513 24.8 99.4
12 月 末 11,473 24.3 98.3

（期　末）
2024 年 １ 月 15 日 11,699 26.8 98.5

（注１）騰落率は期首比です。
（注２）「投資証券組入比率」にはマザーファンドの比率を含みません。
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2－　　－

■当期の運用経過（2023年１月17日から2024年１月15日まで）

基準価額等の推移

（注１）分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すも
のです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なり
ます。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額は、期首の基準価額に合わせて指数化しています。
（注４）当ファンドはベンチマークを定めておりません。

基準価額の主な変動要因
　ファンドスミスＳＩＣＡＶ－ファンドスミス・エクイティ・ファンド　Ｉクラス　米ドル建投資証券
への投資を通じて、主に世界各国の株式に実質的に投資を行いました。当期は、主要先進国でのインフ
レ鈍化により、中央銀行の利上げサイクルの終了が意識され、世界の株式市場が上昇したことに加え、
為替市場で対円でのドル高が進んだことから、基準価額は上昇しました。

◆組入ファンドの当作成期間の騰落率
組入ファンド 騰落率

ファンドスミスＳＩＣＡＶ－ファンドスミス・エクイティ・
ファンド　Ｉクラス 13.1％

ＤＩＡＭマネーマザーファンド △0.0％
（注）ファンドスミスＳＩＣＡＶ－ファンドスミス・エクイティ・ファンド　Ｉクラスの騰落率は、分配金を再投資したものとみなして計算したも

のです。なお、当期の米ドルのＴＴＭ（東京の対顧客電信売買相場の仲値）の騰落率は13.5％となりました。
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基準価額（左軸） 分配金再投資基準価額（左軸）純資産総額（右軸）

第２期首： 9,227円
第２期末： 11,699円
（既払分配金0円）
騰 落 率： 26.8％
（分配金再投資ベース）
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3－　　－

投資環境
　世界の株式は上昇しました。主要先進国でのインフレ鈍化により、中央銀行の利上げサイクルの終了
が意識され、世界の株式市場は概ね上昇基調が続きました。

　米ドルは対円で上昇しました。米国の金利が上昇する中、対円でドル高が進みました。

　国内短期金融市場では、３ヵ月物国庫短期証券利回りは日銀がマイナス金利政策を含む大規模な金融
緩和政策を継続している影響により、マイナス圏で推移しました。

ポートフォリオについて
●当ファンド
　ファンドスミスＳＩＣＡＶ－ファンドスミス・エクイティ・ファンド　Ｉクラス　米ドル建投資証券
の組入比率は、原則として高位を維持し、ＤＩＡＭマネーマザーファンドへの投資も行いました。

●ファンドスミスＳＩＣＡＶ－ファンドスミス・エクイティ・ファンド　Ｉクラス
　同業他社などには模倣が難しい事業を展開していると考えられる企業で、経済情勢にかかわらず、高
い投下資本利益率を長期に亘って維持できると考えられる企業に選別投資を行いました。

●ＤＩＡＭマネーマザーファンド
　残存期間の短い国債などで運用を行いました。

ポートフォリオ構成　※比率は純資産総額に対する割合です。
期首（前期末） 期末

ファンドスミス
ＳＩＣＡＶ－
ファンドスミス・
エクイティ・ファンド

Ｉクラス
98.8％

ＤＩＡＭ
マネーマザーファンド

0.0％
現金等
1.2％

ファンドスミス
ＳＩＣＡＶ－
ファンドスミス・
エクイティ・ファンド

Ｉクラス
98.5％

ＤＩＡＭ
マネーマザーファンド

0.0％
現金等
1.5％
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4－　　－

分配金
　当期の収益分配金につきましては運用実績等を勘案し、無分配とさせていただきました。なお、収益
分配金に充てなかった利益は信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。

■分配原資の内訳（１万口当たり）

今後の運用方針
●当ファンド
　ファンドスミスＳＩＣＡＶ－ファンドスミス・エクイティ・ファンド　Ｉクラス　米ドル建投資証券
の組入比率を、原則として高位に維持し、信託財産の中長期的な成長をめざします。また、ＤＩＡＭマ
ネーマザーファンドへの投資も行います。

●ファンドスミスＳＩＣＡＶ－ファンドスミス・エクイティ・ファンド　Ｉクラス
　今後の運用に際しては、徹底した銘柄調査を経て、他社には模倣が難しい事業を展開していると考え
られる企業で、経済情勢にかかわらず、高い投下資本利益率を長期に亘って維持できると考えられる企
業を見極め、それらを比較的割安な水準で購入し、長期保有する方針を維持します。

●ＤＩＡＭマネーマザーファンド
　日銀は2023年12月の金融政策決定会合で、マイナス金利政策を含む金融緩和政策を維持しました。
日銀はＣＰＩ（消費者物価指数）が前年比２％の上昇となる物価安定の目標達成への確信は持てないと
しており、引き続き緩和的な金融政策を維持するものと見られます。そのため、今後も公社債などへの
投資を通じて、安定的な運用をめざします。

項目
当期

2023年１月17日
～2024年１月15日

当期分配金（税引前） －円
対基準価額比率 －％
当期の収益 －円
当期の収益以外 －円

翌期繰越分配対象額 1,987円

（注１）「当期の収益」および「当期の収益以外」は、小数点以下切
捨てで算出しているためこれらを合計した額と「当期分配金
（税引前）」の額が一致しない場合があります。

（注２）当期分配金の「対基準価額比率」は「当期分配金（税引
前）」の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファ
ンドの収益率とは異なります。また、小数点第３位を四捨五
入しています。

（注３）「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費
控除後・繰越欠損補填後の売買益（含、評価益）」から分配
に充当した金額です。また、「当期の収益以外」は「分配準
備積立金」および「収益調整金」から分配に充当した金額で
す。
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5－　　－

■１万口当たりの費用明細

項目

第２期

項目の概要（2023年１月17日
～2024年１月15日）
金額 比率

(ａ) 信託報酬 97円 0.905％ (ａ) 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率
期中の平均基準価額は10,768円です。

（投信会社） (24) (0.219) 投信会社分は、信託財産の運用、運用報告書等各種書類の作成、基準価
額の算出等の対価

（販売会社） (71) (0.658) 販売会社分は、購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、
口座内でのファンドの管理等の対価

（受託会社） ( 3) (0.027) 受託会社分は、運用財産の保管・管理、投信会社からの運用指図の実行
等の対価

(ｂ) その他費用 0 0.001 (ｂ) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数
（保管費用） ( 0) (0.000) 保管費用は、外国での資産の保管等に要する費用
（監査費用） ( 0) (0.001) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用
（その他） ( 0) (0.000) その他は、信託事務の処理に要する諸費用等

合計 98 0.906
（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果で

す。
（注２）金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
（注４）各項目の費用は、このファンドが組入れている投資信託証券（マザーファンドを除く）が支払った費用を含みません。

CC_23074858_04_ostOne_FスミスGエクイティF_1万口.indd   5 2024/03/04   15:53:11



6－　　－

（参考情報）
◆総経費率
　当期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当た
り）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.84％です。

総経費率（①＋②＋③） 1.84％
①このファンドの費用の比率 0.91％
②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.90％
③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0.03％

（注１）①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）投資先ファンドとは、このファンドが組入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注５）①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注６）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注７）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。

運用管理費用
（投信会社）
0.22％

運用管理費用以外
0.03％

運用管理費用
（販売会社）
0.66％

運用管理費用
（受託会社）
0.03％

運用管理費用
0.90％

その他費用
0.00％

投資先ファンド
0.93％

総経費率
1.84％

このファンド
0.91％
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7－　　－

■親投資信託受益証券の設定、解約状況（2023年１月17日から2024年１月15日まで）
　期中の親投資信託受益証券の設定、解約はありません。

■利害関係人との取引状況等（2023年１月17日から2024年１月15日まで）
【ファンドスミス・グローバル・エクイティ・ファンドにおける利害関係人との取引状況等】
　期中の利害関係人との取引等はありません。

■売買及び取引の状況（2023年１月17日から2024年１月15日まで）
　投資証券

買 付 売 付
口 数 金 額 口 数 金 額

外
　
国

千口 千アメリカ・ドル 千口 千アメリカ・ドル
ファンドスミスＳＩＣＡＶ－
ファンドスミス・エクイティ・
フ ァ ン ド 　 Ｉ ク ラ ス

－ － 8,490.01602 284,000

（注）金額は受渡代金です。

【ＤＩＡＭマネーマザーファンドにおける利害関係人との取引状況等】
　期中の利害関係人との取引状況

決 算 期 当 期

区 分 買付額等
Ａ

売付額等
Ｃうち利害関係人

との取引状況Ｂ Ｂ／Ａ うち利害関係人
との取引状況Ｄ Ｄ／Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
公 社 債 400 200 50.0 600 － －

平均保有割合　13.6％
（注）平均保有割合とは、マザーファンドの残存口数の合計に対する当該ベビーファンドのマザーファンド所有口数の割合。

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当期における当ファンドにかかる利害関係人
とは、みずほ証券です。
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8－　　－

■組入資産の明細
(1) ファンド・オブ・ファンズが組入れた外貨建ファンドの明細

フ ァ ン ド 名
期 首(前 期 末) 当 期 末

口 数 口 数 評 価 額 比 率外 貨 建 金 額 邦 貨 換 算 金 額
千口 千口 千アメリカ・ドル 千円 ％

ファンドスミスＳＩＣＡＶ－ファンドスミス・
エ ク イ テ ィ ・ フ ァ ン ド 　 Ｉ ク ラ ス 70,731.93991 62,241.92389 2,186,440 317,405,571 98.5

合 計 70,731.93991 62,241.92389 2,186,440 317,405,571 98.5
（注１）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。
（注２）比率欄は純資産総額に対する比率です。
（注３）金額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。

(2) 親投資信託残高
期 首(前 期 末) 当 期 末
口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
Ｄ Ｉ Ａ Ｍ マ ネ ー マ ザ ー フ ァ ン ド 99,255 99,255 99,831
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■投資信託財産の構成� 2024年１月15日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
投 資 証 券 317,405,571 97.8
D I A M マ ネ ー マ ザ ー フ ァ ン ド 99,831 0.0
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 6,964,975 2.1
投 資 信 託 財 産 総 額 324,470,378 100.0

（注１）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。
（注２）当期末の外貨建資産の投資信託財産総額に対する比率は、317,405,578千円、97.8％です。
（注３）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2024年１月15日における邦貨換算

レートは、１アメリカ・ドル＝145.17円です。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
(2024年１月15日)現在

項 目 当 期 末
(Ａ) 資 産 324,470,378,140円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 6,964,975,627
投 資 証 券(評価額) 317,405,571,247
ＤＩＡＭマネーマザーファンド(評価額) 99,831,266

(Ｂ) 負 債 2,100,078,788
未 払 解 約 金 652,160,591
未 払 信 託 報 酬 1,446,311,279
そ の 他 未 払 費 用 1,606,918

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 322,370,299,352
元 本 275,547,705,393
次 期 繰 越 損 益 金 46,822,593,959

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 275,547,705,393口
１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,699円

（注）期首における元本額は308,497,878,433円、当期中における
追 加 設 定 元 本 額 は 15,457,982,271 円 、 同 解 約 元 本 額 は
48,408,155,311円です。

■損益の状況
当期　自2023年１月17日　至2024年１月15日

項 目 当 期
(Ａ) 配 当 等 収 益 △1,553,802円

受 取 利 息 183,534
支 払 利 息 △1,737,336

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 68,826,702,124
売 買 益 72,153,831,108
売 買 損 △3,327,128,984

(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △2,870,796,137
(Ｄ) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 65,954,352,185
(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 △11,203,738,932
(Ｆ) 追 加 信 託 差 損 益 金 △7,928,019,294

(配 当 等 相 当 額) (△498,283)
(売 買 損 益 相 当 額) (△7,927,521,011)

(Ｇ) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 46,822,593,959
次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ) 46,822,593,959
追 加 信 託 差 損 益 金 △7,928,019,294
(配 当 等 相 当 額) (△498,284)
(売 買 損 益 相 当 額) (△7,927,521,010)
分 配 準 備 積 立 金 54,752,177,428
繰 越 損 益 金 △1,564,175

（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。
（注２）(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。
（注３）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加

設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。
（注４）分配金の計算過程

項 目 当 期
(ａ) 経 費 控 除 後 の 配 当 等 収 益 0円
(ｂ) 経費控除後の有価証券売買等損益 54,752,177,428
(ｃ) 収 益 調 整 金 0
(ｄ) 分 配 準 備 積 立 金 0
(ｅ) 当期分配対象額(ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ) 54,752,177,428
(ｆ) １万口当たり当期分配対象額 1,987.03
(ｇ) 分 配 金 0
(ｈ) １ 万 口 当 た り 分 配 金 0
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■分配金のお知らせ
　収益分配金につきましては運用実績等を勘案し、無分配とさせていただきました。

《お知らせ》
約款変更のお知らせ

■新ＮＩＳＡ制度の成長投資枠の要件に沿った表記に改めるため、デリバティブの使用目的を明確化しました。

■信託期間を延長し、償還日を2052年１月15日とする変更を行いました。
（2023年10月17日）
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ファンドスミスＳＩＣＡＶ－ファンドスミス・エクイティ・ファンド
Ｉクラス

当ファンドは「ファンドスミス・グローバル・エクイティ・ファンド」が投資対象とする外国投資信託です。

当ファンドの仕組みは次の通りです。
形 態 ルクセンブルク籍外国投資法人／米ドル建投資証券

主 要 投 資 対 象 世界の株式を主要投資対象とします。

投 資 態 度

主として世界の株式に投資を行うことで、長期的な値上り益を獲得することをめざします。投資対象とす
る企業は、原則として以下の基準にあてはまる企業をさします。
・投下資本に対する高いリターンを維持できると考えられる優良企業
・他社による模倣が困難な事業を展開していると考えられる企業
・収益獲得のために大きな借入を必要としていないと考えられる企業
・収益性の高い事業への再投資により成長が期待できる企業
・技術革新などの環境変化に耐性があると判断される企業

主 な 投 資 制 限
・同一発行体によって発行される有価証券への投資は、原則として純資産総額の10％以内とします。
・デリバティブへの投資は行いません。
・純資産総額の10％を超える借り入れは行いません。

管 理 会 社 ファンドロック・マネジメント・カンパニー・エス・エー

投 資 運 用 会 社 ファンドスミス・インベストメント・サービシーズ・リミテッド

管理事務代行会社兼保管銀行 ノーザン・トラスト・グローバル・サービシーズ・エス・イー
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ファンドスミスＳＩＣＡＶ－ファンドスミス・エクイティ・ファンドはルクセンブルグ籍外国投資法人で、2022年
12月31日に会計期間が終了し、現地の公認会計士による財務諸表監査を受けて完了しています。以下は、2022年
12月31日現在の財務諸表の原文の一部を翻訳・抜粋したものです。なお、クラス分けされたものがないため、シ
リーズ・トラスト単位（ファンドスミスＳＩＣＡＶ－ファンドスミス・エクイティ・ファンド）で掲載しています。
シリーズ・トラストは複数のクラスで構成されています。

損益計算書および純資産変動計算書
2022年12月31日終了年度

（ユーロ）
期首純資産 9,095,710,357

収益
受取配当金 91,609,827
銀行利息、純額 1,162,769
その他の収益 27,030
収益合計 92,799,626

費用
管理報酬 (79,822,223)
預託機関報酬 (1,287,296)
事務管理代行報酬 (1,228,861)
年次税 (1,523,734)
専門家報酬 (79,424)
取締役報酬 (60,000)
その他の費用 (5,000)
費用合計 (84,006,538)
純投資利益 8,793,088
純実現利益／（損失）：

投資有価証券 51,170,999
外貨 14,068,240
当期純実現利益／（損失） 65,239,239
未実現損失の純変動額：

投資有価証券 (1,703,453,010)
外貨 (14,473,734)
当期未実現損失の純変動額 (1,717,926,744)
運用による純資産の減少 (1,643,894,417)
資本の変動
応募 3,026,887,836
償還 (2,438,190,136)
分配金支払額 (170,183)
資本の変動による純資産の増加 588,527,517
期末純資産 8,040,343,457
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有価証券明細表
2022年12月31日現在

通貨 数量 銘柄 市場価値
（ユーロ） 純資産比率

公認の証券取引所に上場されている、または他の規制市場で取引されている譲渡性のある有価証券および短期金融市場商品

株式
デンマーク

デンマーククローネ 1,230,090 Coloplast A/S - B 135,506,835 1.68
デンマーククローネ 4,662,161 Novo Nordisk A/S - B 592,264,296 7.37

デンマーク合計 727,771,131 9.05

フランス
ユーロ 562,891 L'Oreal SA 189,666,123 2.36
ユーロ 469,188 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 323,505,126 4.03

フランス合計 513,171,249 6.39

スペイン
ユーロ 2,293,255 Amadeus IT Group SA 111,727,384 1.39

スペイン合計 111,727,384 1.39

イギリス
英ポンド 5,974,340 Diageo PLC 246,026,696 3.06
英ポンド 5,062,317 Unilever PLC 239,180,016 2.97

イギリス合計 485,206,712 6.03

アメリカ合衆国
米ドル 663,669 Adobe Inc 209,845,335 2.61
米ドル 1,897,080 Alphabet Inc - A 157,164,538 1.95
米ドル 1,797,640 Amazon.com Inc 141,736,832 1.76
米ドル 260,086 Apple Inc 31,573,779 0.39
米ドル 1,368,072 Automatic Data Processing Inc 308,327,140 3.84
米ドル 3,941,664 Brown-Forman Corp - B 244,219,607 3.04
米ドル 3,113,169 Church & Dwight Co Inc 237,879,751 2.96
米ドル 1,584,316 Estee Lauder Cos Inc - A 370,878,173 4.61
米ドル 984,632 IDEXX Laboratories Inc 378,469,783 4.71
米ドル 3,917,991 McCormick & Co Inc 308,771,366 3.84
米ドル 1,323,330 Meta Platforms Inc - A 149,059,766 1.85
米ドル 217,560 Mettler-Toledo International Inc 298,959,808 3.72
米ドル 2,705,892 Microsoft Corp 610,824,713 7.60
米ドル 2,195,166 NIKE Inc - B 241,280,119 3.00
米ドル 1,581,425 Otis Worldwide Corp 117,120,095 1.46
米ドル 2,042,575 PepsiCo Inc 348,155,091 4.33
米ドル 4,406,877 Philip Morris International Inc 417,676,079 5.20
米ドル 1,595,167 Stryker Corp 366,799,497 4.56
米ドル 1,416,066 Visa Inc - A 275,958,114 3.43
米ドル 796,366 Waters Corp 257,993,782 3.21

アメリカ合衆国合計 5,472,693,368 68.07
株式合計 7,310,569,844 90.93

公認の証券取引所に上場されている、または他の規制市場で取引されている譲渡性のある有価証券および
短期金融市場商品合計 7,310,569,844 90.93
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通貨 数量 銘柄 市場価値
（ユーロ） 純資産比率

その他譲渡性のある有価証券

株式
フランス

ユーロ 485,178 L'Oreal SA - Pref 163,480,727 2.03
ユーロ 260,000 L'Oreal SA - Pref 2024 87,607,000 1.09

フランス合計 251,087,727 3.12
株式合計 251,087,727 3.12

その他の譲渡性のある有価証券合計 251,087,727 3.12

ポートフォリオ合計 7,561,657,571 94.05

その他の資産および負債 478,685,886 5.95

期末純資産 8,040,343,457 100.00

2022年12月31日
Ｉクラス（米ドル）
発行済受益権口数 132,185,048
１口当たり純資産価額 30.02
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■最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 債 券

組 入 比 率
新株予約権
付 社 債
(転換社債)

債 券
先 物 比 率

純 資 産
総 額期 中

騰 落 率
円 ％ ％ ％ ％ 百万円

10期(2019年４月５日) 10,098 △0.0 79.4 － － 16,167
11期(2020年４月６日) 10,089 △0.1 69.3 － － 1,139
12期(2021年４月５日) 10,080 △0.1 62.4 － － 1,064
13期(2022年４月５日) 10,071 △0.1 76.3 － － 1,192
14期(2023年４月５日) 10,063 △0.1 71.8 － － 1,253

（注１）債券先物比率は、買建比率－売建比率です。
（注２）当ファンドのコンセプトに適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指標を定めておりません。
（注３）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。

ＤＩＡＭマネーマザーファンド
運用報告書

第14期（決算日　2023年４月５日）
（計算期間　2022年４月６日～2023年４月５日）

　ＤＩＡＭマネーマザーファンドの第14期の運用状況をご報告申し上げます。

当ファンドの仕組みは次の通りです。
信 託 期 間 2009年10月29日から無期限です。
運 用 方 針 安定した収益の確保をめざします。

主 要 投 資 対 象 国内発行体の公社債、転換社債、ユーロ円債、資産担保証券ならびにＣＤ、
ＣＰ、コールローン等の国内短期金融資産を主要投資対象とします。

主 な 組 入 制 限 株式への投資割合は、純資産総額の10％以下とします。
外貨建て資産への投資は行いません。
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■当期中の基準価額の推移

年 月 日
基 準 価 額 債 券

組 入 比 率
新株予約権付
社債(転換社債)
組 入 比 率

債 券
先 物 比 率騰 落 率

（期　首） 円 ％ ％ ％ ％
2022 年 ４ 月 ５ 日 10,071 － 76.3 － －

４ 月 末 10,071 0.0 76.3 － －
５ 月 末 10,071 0.0 76.3 － －
６ 月 末 10,071 0.0 75.5 － －
７ 月 末 10,071 0.0 75.5 － －
８ 月 末 10,069 △0.0 75.5 － －
９ 月 末 10,068 △0.0 75.5 － －
10 月 末 10,067 △0.0 75.6 － －
11 月 末 10,065 △0.1 75.9 － －
12 月 末 10,062 △0.1 75.9 － －

2023 年 １  月  末 10,064 △0.1 75.3 － －
２ 月 末 10,064 △0.1 75.3 － －
３ 月 末 10,063 △0.1 71.8 － －

（期　末）
2023 年 ４ 月 ５ 日 10,063 △0.1 71.8 － －

（注１）騰落率は期首比です。
（注２）債券先物比率は、買建比率－売建比率です。
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■当期の運用経過（2022年４月６日から2023年４月５日まで）

基準価額の推移
　当期末の基準価額は10,063円となり、前期末
比で0.1％下落しました。

基準価額の主な変動要因
　当ファンドは、主としてわが国の短期公社債に
投資し、安定した収益の確保をめざした運用を行
いましたが、日銀のマイナス金利政策の影響が大
きく基準価額は前期末比で下落して期末を迎えま
した。

投資環境
　国内短期金融市場では、３ヵ月物国庫短期証券利回りは日銀がマイナス金利政策を含む大規模な金融
緩和政策を継続している影響により、マイナス圏で推移しました。

ポートフォリオについて
　残存期間の短い国債などで運用を行いました。

【運用状況】　※比率は組入債券の時価評価額に対する割合です。

○残存年限別構成比

（円）

10,000

10,050

10,100

10,150

10,200

第13期末
(2022.４.５)

第14期末
(2023.４.５)

<基準価額の推移>

今後の運用方針
　2023年４月９日に黒田日銀総裁の後任として植田和男氏が日銀総裁に就任しますが、新体制発足後
も急速な金融引き締めは見込みにくく、金融政策は緩和的な状態を維持するものと見られます。そのた
め、今後も公社債などへの投資を通じて、安定的な運用をめざします。

期首（前期末） 当期末

１年未満
100.0％

１年未満
100.0％
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■売買及び取引の状況（2022年４月６日から2023年４月５日まで）
　公社債

買 付 額 売 付 額
千円 千円

国 内 国 債 証 券 901,029 －
(910,000)

（注１）金額は受渡代金です（経過利子分は含まれておりません）。
（注２）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。

■利害関係人との取引状況等（2022年４月６日から2023年４月５日まで）
　期中の利害関係人との取引状況

決 算 期 当 期

区 分 買付額等
Ａ

売付額等
Ｃうち利害関係人

との取引状況Ｂ Ｂ／Ａ うち利害関係人
との取引状況Ｄ Ｄ／Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
金 銭 信 託 0.028 0.028 100.0 0.028 0.028 100.0

■１万口当たりの費用明細
　計算期間中に発生した費用はありません。

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当期における当ファンドにかかる利害関係人
とは、みずほ信託銀行です。

CC_23074858_09_ostOne_FスミスGエクイティF_マネーMF（1万口）.indd   18 2024/03/04   15:53:18



19－　　－

■組入資産の明細
公社債
(A) 債券種類別開示
　国内（邦貨建）公社債

区 分
当 期 末

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率 うちＢＢ格
以下組入比率

残 存 期 間 別 組 入 比 率
５ 年 以 上 ２ 年 以 上 ２ 年 未 満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％
国 債 証 券 900,000 900,426 71.8 － － － 71.8
合 計 900,000 900,426 71.8 － － － 71.8

（注）組入比率は、期末の純資産総額に対する評価額の比率であり、小数点第２位を四捨五入しています。

(B) 個別銘柄開示
　国内（邦貨建）公社債銘柄別

銘 柄 当 期 末
利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日

（国債証券） ％ 千円 千円
４２４回　利付国庫債券（２年） 0.0050 200,000 200,020 2023/05/01
４２６回　利付国庫債券（２年） 0.0050 200,000 200,090 2023/07/01
４２７回　利付国庫債券（２年） 0.0050 200,000 200,102 2023/08/01
４２９回　利付国庫債券（２年） 0.0050 200,000 200,140 2023/10/01
４３０回　利付国庫債券（２年） 0.0050 100,000 100,074 2023/11/01

合 計 － 900,000 900,426 －

■投資信託財産の構成� 2023年４月５日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
公 社 債 900,426 71.8
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 353,089 28.2
投 資 信 託 財 産 総 額 1,253,515 100.0

（注）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。
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■資産、負債、元本および基準価額の状況� (2023年４月５日)現在
項 目 当 期 末

(Ａ) 資 産 1,253,515,428円
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 353,078,860
公 社 債(評価額) 900,426,000
未 収 利 息 10,144
前 払 費 用 424

(Ｂ) 負 債 －
(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 1,253,515,428

元 本 1,245,658,613
次 期 繰 越 損 益 金 7,856,815

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 1,245,658,613口
１ 万 口 当 た り 基 準 価 額(Ｃ／Ｄ) 10,063円

（注１）期首元本額 1,184,299,773円
追加設定元本額 67,418,522円
一部解約元本額 6,059,682円

（注２）期末における元本の内訳
バンクローン・ファンド（ヘッジなし） 15,843,407円
バンクローン・ファンド（ヘッジあり） 13,867,169円
バンクローン・ファンド（ヘッジなし／年１回決算型） 1,088,285円
バンクローン・ファンド（ヘッジあり／年１回決算型） 98,095円
新光ピムコ・ストラテジック・インカム・ファンド10月号 3,959,763円
新光ピムコ・ストラテジック・インカム・ファンド11月号 989,197円
新光ピムコ・ストラテジック・インカム・ファンド12月号 494,102円
新光ピムコ・ストラテジック・インカム・ファンド１月号 494,102円
新光ピムコ・ストラテジック・インカム・ファンド２月号 48,517円
新光ピムコ・ストラテジック・インカム・ファンド３月号 395,083円
新光ピムコ・ストラテジック・インカム・ファンド４月号 11,377円
新光ピムコ・ストラテジック・インカム・ファンド５月号 98,027円
新光ピムコ・ストラテジック・インカム・ファンド６月号 989,197円
新光ピムコ・ストラテジック・インカム・ファンド７月号 395,083円
新光ピムコ・ストラテジック・インカム・ファンド８月号 494,102円
新光ピムコ・ストラテジック・インカム・ファンド９月号 494,102円
ダブルライン・シラー・ケープ米国株式プラス＜為替ヘッジあり＞ 791,316円
ダブルライン・シラー・ケープ米国株式プラス＜為替ヘッジなし＞ 2,474,972円
クルーズコントロール 990,000,991円
リスク抑制世界８資産バランスファンド（ＤＣ） 39,586,646円
ＤＩＡＭ新興国ソブリンオープン通貨選択シリーズ＜円コース＞ 870,000円
ＤＩＡＭ新興国ソブリンオープン通貨選択シリーズ＜豪ドルコース＞ 530,000円
ＤＩＡＭ新興国ソブリンオープン通貨選択シリーズ＜南アフリカランドコース＞ 70,000円
ＤＩＡＭ新興国ソブリンオープン通貨選択シリーズ＜ブラジルレアルコース＞ 10,530,000円
ＤＩＡＭ新興国ソブリンオープン通貨選択シリーズ＜中国元コース＞ 149,716円
ＤＩＡＭ新興国ソブリンオープン通貨選択シリーズ＜米ドルコース＞ 5,972円
ＵＳストラテジック・インカム・ファンドＡコース（為替ヘッジあり） 993,740円
ＵＳストラテジック・インカム・ファンドＢコース（為替ヘッジなし） 1,987,479円
ＤＩＡＭ－ジャナス　グローバル債券コアプラス・ファンド＜ＤＣ年金＞ 9,935円
みずほジャパン・アクティブ・ストラテジー（通貨選択型）円コース 9,925円
みずほジャパン・アクティブ・ストラテジー（通貨選択型）米ドルコース 9,925円
みずほジャパン・アクティブ・ストラテジー（通貨選択型）豪ドルコース 9,925円
みずほジャパン・アクティブ・ストラテジー（通貨選択型）メキシコペソコース 9,925円
みずほジャパン・アクティブ・ストラテジー（通貨選択型）トルコリラコース 9,925円

みずほジャパン・アクティブ・ストラテジー（通貨選択型）ブラジルレアルコース 9,925円
マシューズ・アジア株式ファンド 29,641,137円
Ｏｎｅ世界分散セレクト（Ａコース） 99,040円
Ｏｎｅ世界分散セレクト（Ｂコース） 99,040円
Ｏｎｅ世界分散セレクト（Ｃコース） 99,040円
世界８資産リスク分散バランスファンド（目標払出し型） 99,109円
モルガン・スタンレーＵＳハイイールド債券ファンド（毎月決算型）（為替ヘッジあり） 188,380円
モルガン・スタンレーＵＳハイイールド債券ファンド（毎月決算型）（為替ヘッジなし） 109,063円
モルガン・スタンレーＵＳハイイールド債券ファンド（年１回決算型）（為替ヘッジあり） 297,442円
モルガン・スタンレーＵＳハイイールド債券ファンド（年１回決算型）（為替ヘッジなし） 118,977円
ファンドスミス・グローバル・エクイティ・ファンド 99,255,584円
リスクコントロール世界８資産バランスファンド（ＦＯＦｓ用）（適格機関投資家専用） 27,831,876円
期末元本合計 1,245,658,613円
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■損益の状況� 当期　自2022年４月６日　至2023年４月５日
項 目 当 期

(Ａ) 配 当 等 収 益 276,679円
受 取 利 息 389,729
支 払 利 息 △113,050

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 △1,274,900
売 買 損 △1,274,900

(Ｃ) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ) △998,221
(Ｄ) 前 期 繰 越 損 益 金 8,464,251
(Ｅ) 解 約 差 損 益 金 △40,693
(Ｆ) 追 加 信 託 差 損 益 金 431,478
(Ｇ) 合 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 7,856,815

次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ) 7,856,815
（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。
（注２）(E)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約価額を差し引いた差額分をいいます。
（注３）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。
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