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当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／海外／株式（インデックス型）
信 託 期 間 2017年３月21日から無期限です。

運 用 方 針
ダウ・ジョーンズ工業株価平均（円換算ベース、
為替ヘッジなし）の動きに連動する投資成果をめ
ざして運用を行います。

主要投資対象
たわらノーロード
Ｎ Ｙ ダ ウ

ＮＹダウ・インデックス・マ
ザーファンド受益証券を主要投
資対象とします。

Ｎ Ｙ ダ ウ ・
インデックス・
マザーファンド

米国の金融商品取引所に上場す
る株式を主要投資対象としま
す。

運 用 方 法

マザーファンド受益証券の組入比率は、原則とし
て高位を保ちます。
実質外貨建資産については、原則として為替ヘッ
ジは行いません。
マザーファンドにおいては、ダウ・ジョーンズ工
業株価平均（円換算ベース、為替ヘッジなし）へ
の連動性を高めるため、上場投資信託証券に投資
を行う場合があります。また、有価証券先物取引
等を活用する場合があります。

組 入 制 限
マザーファンド受益証券への投資割合には、制限
を設けません。
外貨建資産への実質投資割合には、制限を設けま
せん。
株式への実質投資割合には、制限を設けません。

分 配 方 針

決算日（原則として10月12日。休業日の場合は
翌営業日。）に、繰越分を含めた経費控除後の配
当等収益（マザーファンドの信託財産に属する配
当等収益のうち、信託財産に属するとみなした額
（以下「みなし配当等収益」といいます。）を含
みます。）および売買益（評価益を含み、みなし
配当等収益を控除して得た額）等の中から、基準
価額水準、市況動向等を勘案して、分配金額を決
定します。ただし、分配対象額が少額の場合は分
配を行わない場合があります。

 <運用報告書に関するお問い合わせ先>
コールセンター：0120-104-694
受付時間：営業日の午前９時から午後５時まで
お客さまのお取引内容につきましては、購入された
販売会社にお問い合わせください。

受益者の皆さまへ

　毎々格別のお引立てに預かり厚くお礼
申し上げます。

　さて、「たわらノーロード　ＮＹ
ダウ」は、2021年10月12日に第５期
の決算を行いました。ここに、運用経過
等をご報告申し上げます。

　今後とも一層のご愛顧を賜りますよう
お願い申し上げます。

たわらノーロード　ＮＹダウ

運 用 報 告 書（全体版）
第５期<決算日2021年10月12日>
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1－　　－

たわらノーロード　ＮＹダウ

■設定以来の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 ダ ウ ・ ジ ョ ー ン ズ

工 業 株 価 平 均 株式組入

比 率

株式先物

比 率

投資信託
受益証券
組入比率

純 資 産

総 額(分配落) 税込み
分配金

期 中
騰落率

(円換算ベース、
為替ヘッジなし)
(ベンチマーク)

期 中
騰落率

円 円 ％ ポイント ％ ％ ％ ％ 百万円
（設　定　日） (３月22日)

2017年３月21日 10,000 － － 2,309,030.62 － － － － 300
１期（2017年10月12日） 11,236 0 12.4 2,572,056.02 11.4 90.9 － 9.4 582
２期（2018年10月12日） 12,466 0 10.9 2,810,677.45 9.3 92.8 － 8.3 1,253
３期（2019年10月15日） 13,117 0 5.2 2,904,285.13 3.3 92.9 － 7.7 1,740
４期（2020年10月12日） 13,892 0 5.9 3,020,492.32 4.0 96.1 3.6 － 3,777
５期（2021年10月12日） 18,257 0 31.4 3,915,302.88 29.6 95.6 4.3 － 5,440
（注１）設定日の基準価額は設定当初の金額、純資産総額は設定当初の元本額を表示しております。
（注２）当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」、「投資信託受益証券組入比率」は実質比率を記載

しております。
（注３）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。
（注４）ベンチマークはダウ・ジョーンズ工業株価平均（円換算ベース、為替ヘッジなし）です。なお、算出にあたっては基準価額への反映を考慮

した日の米ドルベース指数をもとに委託会社が独自に円換算しています（以下同じ）。
（注５）ダウ・ジョーンズ工業株価平均は、S&P Globalの一部門であるＳ＆Ｐダウ・ジョーンズ・インデックスＬＬＣまたはその関連会社

（「ＳＰＤＪＩ」）の商品であり、これを利用するライセンスが委託会社に付与されています。Standard & Poor's®およびＳ＆Ｐ®は、
S&P Globalの一部門であるスタンダード＆プアーズ・ファイナンシャル・サービシーズＬＬＣ（「Ｓ＆Ｐ」）の登録商標で、Dow 
Jones®は、ダウ・ジョーンズ・トレードマーク・ホールディングズＬＬＣ（「Dow Jones」）の登録商標です。本商品は、ＳＰＤＪＩ、
Dow Jones、Ｓ＆Ｐ、それらの各関連会社によってスポンサー、保証、販売、または販売促進されているものではなく、これらのいずれ
の関係者も、かかる商品への投資の妥当性に関するいかなる表明も行わず、ダウ・ジョーンズ工業株価平均のいかなる過誤、遺漏、または
中断に対しても一切責任を負いません（以下同じ）。

（注６）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。
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2－　　－

■当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額 ダ ウ ・ ジ ョ ー ン ズ

工 業 株 価 平 均 株式組入
比 率

株式先物
比 率

投資信託
受益証券
組入比率騰 落 率

(円換算ベース、
為替ヘッジなし)
(ベンチマーク)

騰 落 率

（期　首） 円 ％ ポイント ％ ％ ％ ％
2020 年 10 月 12 日 13,892 － 3,020,492.32 － 96.1 3.6 －

10 月 末 12,828 △7.7 2,788,542.79 △7.7 97.2 3.6 －
11 月 末 14,321 3.1 3,107,388.57 2.9 97.1 2.7 －
12 月 末 14,489 4.3 3,139,742.00 3.9 95.7 4.4 －

2021 年 １  月  末 14,763 6.3 3,197,438.92 5.9 96.6 3.6 －
２ 月 末 15,433 11.1 3,336,463.79 10.5 95.5 4.6 －
３ 月 末 16,953 22.0 3,660,842.74 21.2 96.6 3.3 －
４ 月 末 17,191 23.7 3,710,195.36 22.8 96.5 3.5 －
５ 月 末 17,599 26.7 3,789,952.34 25.5 95.6 4.4 －
６ 月 末 17,617 26.8 3,792,041.23 25.5 96.3 3.8 －
７ 月 末 17,855 28.5 3,841,405.35 27.2 96.5 3.4 －
８ 月 末 18,115 30.4 3,890,441.92 28.8 96.6 3.5 －
９ 月 末 17,943 29.2 3,849,009.14 27.4 96.7 3.4 －

（期　末）
2021 年 10 月 12 日 18,257 31.4 3,915,302.88 29.6 95.6 4.3 －

（注１）騰落率は期首比です。
（注２）当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」、「投資信託受益証券組入比率」は実質比率を記載

しております。
（注３）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。
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3－　　－

■当期の運用経過（2020年10月13日から2021年10月12日まで）

基準価額等の推移

（注１）分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すも
のです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なり
ます。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額およびベンチマークは、期首の基準価額に合わせて指数化しています。

基準価額の主な変動要因
　新型コロナウイルスのワクチン接種の進展、金融緩和政策の長期化見通し、経済活動正常化への期待
などから株式市場が上昇したことに加え、為替市場でも米ドルが対円で上昇し米ドル高円安となったこ
とがプラスに寄与し、基準価額は上昇しました。
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基準価額（左軸） 分配金再投資基準価額（左軸） ベンチマーク（左軸）純資産総額（右軸）

第５期首： 13,892円
第５期末： 18,257円
（既払分配金０円）
騰 落 率： 31.4％
（分配金再投資ベース）
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4－　　－

投資環境
　米国株式市場は上昇しました。期初は米国の大統領選挙を巡る不透明感などから調整しましたが、そ
の後は新型コロナウイルスのワクチン開発や接種の進展などを受け上昇しました。変異株の感染拡大や
米国のインフレ加速への懸念などから調整する場面も見られましたが、経済活動正常化への期待感や
ＦＲＢ（米連邦準備理事会）議長が利上げを急がないとの姿勢を示したことなどを受け、期を通して概
ね堅調な推移となりました。

　為替市場では、米ドルは新型コロナウイルスの感染拡大による景気悪化懸念や、米国の金融緩和策の
長期化見通しを受け、2020年12月にかけて対円で下落しました。2021年に入るとワクチン普及や追
加経済対策により米景気回復が加速するとの見方が広がり、金融緩和策の転換が意識されたことや、長
期金利が上昇したことなどから対円で上昇しました。

ポートフォリオについて
●当ファンド
　ＮＹダウ・インデックス・マザーファンドの組入比率を期を通じて高位に維持するよう運用しました。

●ＮＹダウ・インデックス・マザーファンド
　ベンチマークであるダウ・ジョーンズ工業株価平均（円換算ベース、為替ヘッジなし）のリスク特性
に概ね一致したポートフォリオを構築しました。

※運用状況については13ページをご参照ください。

ベンチマークとの差異について
　ベンチマークは前期末比で29.6％上昇しました。
　当ファンドはベンチマーク比で＋1.8％となりました。ファンドとベンチマークの差の要因としては、
当ファンドに組入れているマザーファンドには保有している株式等の配当金が計上されたのに対して、
ベンチマークには配当分が含まれていないことなどがあげられます。

（注）基準価額の騰落率は分配金（税引前）込みです。
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【基準価額とベンチマークの対比】
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5－　　－

分配金
　当期の収益分配金につきましては運用実績等を勘案し、無分配とさせていただきました。なお、収益
分配金に充てなかった利益は信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。

■分配原資の内訳（１万口当たり）

項目
当期

2020年10月13日
～2021年10月12日

当期分配金（税引前） －円
対基準価額比率 －％
当期の収益 －円
当期の収益以外 －円

翌期繰越分配対象額 8,256円

（注１）「当期の収益」および「当期の収益以外」は、小数点以下切
捨てで算出しているためこれらを合計した額と「当期分配金
（税引前）」の額が一致しない場合があります。

（注２）当期分配金の「対基準価額比率」は「当期分配金（税引
前）」の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファ
ンドの収益率とは異なります。また、小数点第３位を四捨五
入しています。

（注３）「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費
控除後・繰越欠損補填後の売買益（含、評価益）」から分配
に充当した金額です。また、「当期の収益以外」は「分配準
備積立金」および「収益調整金」から分配に充当した金額で
す。

今後の運用方針
●当ファンド
　引き続き、ＮＹダウ・インデックス・マザーファンドの組入比率を高位に維持します。

●ＮＹダウ・インデックス・マザーファンド
　引き続き、ベンチマークとポートフォリオのリスク特性を極力一致させることで、ベンチマークに連
動する投資成果をめざしたパッシブ運用を行います。
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6－　　－

■１万口当たりの費用明細

項目

第５期

項目の概要（2020年10月13日
～2021年10月12日）

金額 比率
(ａ) 信託報酬 40円 0.247％ (ａ) 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

期中の平均基準価額は16,296円です。
（投信会社） (18) (0.110) 投信会社分は、信託財産の運用、運用報告書等各種書類の作成、基準価

額の算出等の対価
（販売会社） (18) (0.110) 販売会社分は、購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、

口座内でのファンドの管理等の対価
（受託会社） ( 4) (0.027) 受託会社分は、運用財産の保管・管理、投信会社からの運用指図の実行

等の対価
(ｂ) 売買委託手数料 1 0.004 (ｂ) 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数

売買委託手数料は、組入有価証券等の売買の際に発生する手数料
（株式） ( 0) (0.003)
（先物・オプション） ( 0) (0.001)

(ｃ) 有価証券取引税 0 0.000 (ｃ) 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

（株式） ( 0) (0.000)
(ｄ) その他費用 2 0.015 (ｄ) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

（保管費用） ( 2) (0.011) 保管費用は、外国での資産の保管等に要する費用
（監査費用） ( 1) (0.003) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用
（その他） ( 0) (0.000) その他は、信託事務の処理に要する諸費用等

合計 43 0.266
（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果で

す。なお、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のうち、こ
のファンドに対応するものを含みます。

（注２）金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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7－　　－

（参考情報）
◆総経費率
　当期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当た
り）を乗じた数で除した総経費率（年率）は0.26％です。

（注１）１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。

その他費用
0.02％

運用管理費用
（受託会社）
0.03％

運用管理費用
（投信会社）
0.11％

総経費率
0.26％

運用管理費用
（販売会社）
0.11％
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8－　　－

■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合
項 目 ＮＹダウ・インデックス・マザーファンド

(ａ) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 5,976,855千円
(ｂ) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 23,823,575千円
(ｃ) 売 買 高 比 率　(ａ)／(ｂ) 0.25

（注）(b)は各月末の組入株式時価総額の平均です。

■利害関係人との取引状況等（2020年10月13日から2021年10月12日まで）
　期中の利害関係人との取引等はありません。
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

■組入資産の明細
　親投資信託残高

期首（前期末） 当 期 末
口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
Ｎ Ｙ ダ ウ ・ イ ン デ ッ ク ス ・ マ ザ ー フ ァ ン ド 2,695,010 2,945,866 5,440,426

■親投資信託受益証券の設定、解約状況（2020年10月13日から2021年10月12日まで）
設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額
千口 千円 千口 千円

Ｎ Ｙ ダ ウ ・ イ ン デ ッ ク ス ・
マ ザ ー フ ァ ン ド 1,098,186 1,772,118 847,329 1,273,258
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9－　　－

■投資信託財産の構成� 2021年10月12日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
ＮＹダウ・インデックス・マザーファンド 5,440,426 99.3
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 40,523 0.7
投 資 信 託 財 産 総 額 5,480,950 100.0

（注１）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。
（注２）期末の外貨建資産の投資信託財産総額に対する比率は、2021年10月12日現在、ＮＹダウ・インデックス・マザーファンドは31,125,181

千円、99.9％です。
（注３）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2021年10月12日における邦貨換算

レートは、１アメリカ・ドル＝113.50円です。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
(2021年10月12日)現在

項 目 当 期 末
(Ａ) 資 産 5,480,950,395円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 34,845,909
ＮＹダウ・インデックス・
マ ザ ー フ ァ ン ド(評価額) 5,440,426,486

未 収 入 金 5,678,000
(Ｂ) 負 債 40,413,149

未 払 解 約 金 34,379,316
未 払 信 託 報 酬 5,949,314
そ の 他 未 払 費 用 84,519

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 5,440,537,246
元 本 2,980,031,185
次 期 繰 越 損 益 金 2,460,506,061

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 2,980,031,185口
１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 18,257円

（注）期首における元本額は2,719,409,050円、当期中における追加
設 定 元 本 額 は 2,155,237,857 円 、 同 解 約 元 本 額 は
1,894,615,722円です。

■損益の状況
当期　自2020年10月13日　至2021年10月12日

項 目 当 期
(Ａ) 配 当 等 収 益 △3,654円

受 取 利 息 1,361
支 払 利 息 △5,015

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 901,786,142
売 買 益 1,152,103,407
売 買 損 △250,317,265

(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △10,790,444
(Ｄ) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 890,992,044
(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 187,041,837
(Ｆ) 追 加 信 託 差 損 益 金 1,382,472,180

(配 当 等 相 当 額) (808,252,480)
(売 買 損 益 相 当 額) (574,219,700)

(Ｇ) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 2,460,506,061
次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ) 2,460,506,061
追 加 信 託 差 損 益 金 1,382,472,180
(配 当 等 相 当 額) (812,936,540)
(売 買 損 益 相 当 額) (569,535,640)
分 配 準 備 積 立 金 1,078,033,881

（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。
（注２）(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。
（注３）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加

設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。
（注４）分配金の計算過程

項 目 当 期
(ａ) 経 費 控 除 後 の 配 当 等 収 益 69,074,567円
(ｂ) 経費控除後の有価証券売買等損益 821,917,477
(ｃ) 収 益 調 整 金 1,382,472,180
(ｄ) 分 配 準 備 積 立 金 187,041,837
(ｅ) 当期分配対象額(ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ) 2,460,506,061
(ｆ) １万口当たり当期分配対象額 8,256.65
(ｇ) 分 配 金 0
(ｈ) １ 万 口 当 た り 分 配 金 0

■分配金のお知らせ
　収益分配金につきましては運用実績等を勘案し、無分配とさせていただきました。
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■設定以来の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 ダ ウ ・ ジ ョ ー ン ズ

工 業 株 価 平 均 株式組入
比 率

株式先物
比 率

投資信託
受益証券
組入比率

純 資 産
総 額期 中

騰落率
(円換算ベース、
為替ヘッジなし)
(ベンチマーク)

期 中
騰落率

円 ％ ポイント ％ ％ ％ ％ 百万円
（設　定　日） (３月22日)

2017年３月21日 10,000 － 2,309,030.62 － － － － 299
１期(2017年10月12日) 11,253 12.5 2,572,056.02 11.4 90.9 － 9.4 582
２期(2018年10月12日) 12,516 11.2 2,810,677.45 9.3 92.8 － 8.3 1,253
３期(2019年10月15日) 13,202 5.5 2,904,285.13 3.3 92.9 － 7.7 5,014
４期(2020年10月12日) 14,017 6.2 3,020,492.32 4.0 96.1 3.6 － 19,723
５期(2021年10月12日) 18,468 31.8 3,915,302.88 29.6 95.6 4.3 － 31,150

（注１）設定日の基準価額は設定当初の金額、純資産総額は設定当初の元本額を表示しております。
（注２）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。
（注３）ベンチマークはダウ・ジョーンズ工業株価平均（円換算ベース、為替ヘッジなし）です。なお、算出にあたっては基準価額への反映を考慮

した日の米ドルベース指数をもとに委託会社が独自に円換算しています（以下同じ）。
（注４）ダウ・ジョーンズ工業株価平均は、S&P Globalの一部門であるＳ＆Ｐダウ・ジョーンズ・インデックスＬＬＣまたはその関連会社

（「ＳＰＤＪＩ」）の商品であり、これを利用するライセンスが委託会社に付与されています。Standard & Poor’s®およびＳ＆Ｐ®は、
S&P Globalの一部門であるスタンダード＆プアーズ・ファイナンシャル・サービシーズＬＬＣ（「Ｓ＆Ｐ」）の登録商標で、Dow 
Jones®は、ダウ・ジョーンズ・トレードマーク・ホールディングズＬＬＣ（「Dow Jones」）の登録商標です。本商品は、ＳＰＤＪＩ、
Dow Jones、Ｓ＆Ｐ、それらの各関連会社によってスポンサー、保証、販売、または販売促進されているものではなく、これらのいずれ
の関係者も、かかる商品への投資の妥当性に関するいかなる表明も行わず、ダウ・ジョーンズ工業株価平均のいかなる過誤、遺漏、または
中断に対しても一切責任を負いません（以下同じ）。

（注５）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。

ＮＹダウ・インデックス・マザーファンド
運用報告書

第５期（決算日　2021年10月12日）
（計算期間　2020年10月13日～2021年10月12日）

　ＮＹダウ・インデックス・マザーファンドの第５期の運用状況をご報告申し上げます。

当ファンドの仕組みは次の通りです。
信 託 期 間 2017年３月21日から無期限です。

運 用 方 針 ダウ・ジョーンズ工業株価平均（円換算ベース、為替ヘッジなし）に連動す
る投資成果をめざして運用を行います。

主 要 投 資 対 象 米国の金融商品取引所に上場する株式を主要投資対象とします。

主 な 組 入 制 限 株式への投資割合には、制限を設けません。
外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。
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■当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額 ダ ウ ・ ジ ョ ー ン ズ

工 業 株 価 平 均 株 式 組 入
比 率

株 式 先 物
比 率

投 資 信 託
受 益 証 券
組 入 比 率騰 落 率

(円換算ベース、
為替ヘッジなし)
(ベンチマーク)

騰 落 率

（期　首） 円 ％ ポイント ％ ％ ％ ％
2020 年 10 月 12 日 14,017 － 3,020,492.32 － 96.1 3.6 －

10 月 末 12,945 △7.6 2,788,542.79 △7.7 97.2 3.6 －
11 月 末 14,455 3.1 3,107,388.57 2.9 97.2 2.7 －
12 月 末 14,628 4.4 3,139,742.00 3.9 95.7 4.4 －

2021 年 １  月  末 14,908 6.4 3,197,438.92 5.9 96.6 3.6 －
２ 月 末 15,587 11.2 3,336,463.79 10.5 95.5 4.6 －
３ 月 末 17,126 22.2 3,660,842.74 21.2 96.6 3.3 －
４ 月 末 17,370 23.9 3,710,195.36 22.8 96.5 3.5 －
５ 月 末 17,786 26.9 3,789,952.34 25.5 95.6 4.4 －
６ 月 末 17,808 27.0 3,792,041.23 25.5 96.3 3.8 －
７ 月 末 18,053 28.8 3,841,405.35 27.2 96.5 3.4 －
８ 月 末 18,319 30.7 3,890,441.92 28.8 96.6 3.5 －
９ 月 末 18,149 29.5 3,849,009.14 27.4 96.7 3.4 －

（期　末）
2021 年 10 月 12 日 18,468 31.8 3,915,302.88 29.6 95.6 4.3 －

（注１）騰落率は期首比です。
（注２）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。
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■当期の運用経過（2020年10月13日から2021年10月12日まで）

基準価額の推移
　当期末の基準価額は18,468円となり、前期末
比で31.8％上昇しました。

基準価額の主な変動要因
　新型コロナウイルスのワクチン接種の進展、金
融緩和政策の長期化見通し、経済活動正常化への
期待などから株式市場が上昇したことに加え、為
替市場でも米ドルが対円で上昇し米ドル高円安と
なったことがプラスに寄与し、基準価額は上昇し
ました。

投資環境
　米国株式市場は上昇しました。期初は米国の大
統領選挙を巡る不透明感などから調整しましたが、
その後は新型コロナウイルスのワクチン開発や接
種の進展などを受け上昇しました。変異株の感染
拡大や米国のインフレ加速への懸念などから調整
する場面も見られましたが、経済活動正常化への
期待感やＦＲＢ（米連邦準備理事会）議長が利上
げを急がないとの姿勢を示したことなどを受け、
期を通して概ね堅調な推移となりました。

　為替市場では、米ドルは新型コロナウイルスの感染拡大による景気悪化懸念や、米国の金融緩和策の
長期化見通しを受け、2020年12月にかけて対円で下落しました。2021年に入るとワクチン普及や追
加経済対策により米景気回復が加速するとの見方が広がり、金融緩和策の転換が意識されたことや、長
期金利が上昇したことなどから対円で上昇しました。

（円）

第５期末
(2021.10.12)

第４期末
(2020.10.12)

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000
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<基準価額の推移>

（ポイント）

2,000,000

2,500,000

3,000,000

3,500,000

4,000,000

4,500,000

第５期末
(2021.10.12)

第４期末
(2020.10.12)

<ダウ・ジョーンズ工業株価平均
（円換算ベース、為替ヘッジなし）の推移>
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ポートフォリオについて
　ベンチマークであるダウ・ジョーンズ工業株価平均（円換算ベース、為替ヘッジなし）のリスク特性
に概ね一致したポートフォリオを構築しました。

【運用状況】
○組入上位10業種
期首（前期末）
No. 業種 組入比率
1 ソフトウェア・サービス 18.1％
2 資本財 14.8
3 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 10.4
4 ヘルスケア機器・サービス 7.3
5 各種金融 6.9
6 小売 6.3
7 消費者サービス 5.0
8 食品・生活必需品小売り 4.0
9 テクノロジー・ハードウェアおよび機器 3.5
10 家庭用品・パーソナル用品 3.2

期末
No. 業種 組入比率
1 ソフトウェア・サービス 17.1％
2 資本財 14.8
3 各種金融 10.2
4 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 8.2
5 ヘルスケア機器・サービス 7.4
6 小売 6.2
7 消費者サービス 4.5
8 テクノロジー・ハードウェアおよび機器 3.6
9 食品・生活必需品小売り 3.4
10 メディア・娯楽 3.2

ベンチマークとの差異について
　ベンチマークは前期末比で29.6％上昇しました。
　当ファンドはベンチマーク比で＋2.1％となりました。ファンドとベンチマークの差の要因としては、
当ファンドでは保有している株式等の配当金が計上されたのに対して、ベンチマークには配当分が含ま
れていないことなどがあげられます。

今後の運用方針
　引き続き、ベンチマークとポートフォリオのリスク特性を極力一致させることで、ベンチマークに連
動する投資成果をめざしたパッシブ運用を行います。

（注１）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
（注２）業種は各決算日時点でのＧＩＣＳ（世界産業分類基準）によるものです。
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■売買及び取引の状況（2020年10月13日から2021年10月12日まで）
(1) 株　式

買 付 売 付
株 数 金 額 株 数 金 額

外
　
国

百株 千アメリカ・ドル 百株 千アメリカ・ドル
ア メ リ カ 2,961.3 49,927 363.72 4,821(45.12) (－)

（注１）金額は受渡代金です。
（注２）（　）内は、株式分割、増資割当および合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。

(2) 先物取引の種類別取引状況

種 類 別 買 建 売 建
新 規 買 付 額 決 済 額 新 規 売 付 額 決 済 額

外
国

百万円 百万円 百万円 百万円
株 式 先 物 取 引 10,903 10,554 － －

（注）金額は受渡代金です。

■１万口当たりの費用明細
項 目 当 期 項 目 の 概 要金 額 比 率

(ａ) 売 買 委 託 手 数 料 1円 0.004％ (ａ) 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
（株 式） (0) (0.003) 売買委託手数料は、組入有価証券等の売買の際に発生する手数料
（先物・オプション） (0) (0.001)

(ｂ) 有 価 証 券 取 引 税 0 0.000 (ｂ) 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数
（株 式） (0) (0.000) 有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

(ｃ) そ の 他 費 用 2 0.011 (ｃ) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数
（保 管 費 用） (2) (0.011) 保管費用は、外国での資産の保管等に要する費用
（そ の 他） (0) (0.000) その他は、信託事務の処理に要する諸費用等
合 計 2 0.015

期中の平均基準価額は16,465円です。
（注１）金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注２）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合
項 目 当 期

(ａ) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 5,976,855千円
(ｂ) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 23,823,575千円
(ｃ) 売 買 高 比 率　(ａ)／(ｂ) 0.25

（注）(b)は各月末の組入株式時価総額の平均です。

■利害関係人との取引状況等（2020年10月13日から2021年10月12日まで）
　期中の利害関係人との取引等はありません。
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

■組入資産の明細
(1) 外国株式

銘 柄
期 首(前期末) 当 期 末

業 種 等株 数 株 数 評 価 額
外 貨 建 金 額 邦 貨 換 算 金 額

（アメリカ） 百株 百株 千アメリカ・ドル 千円
INTL BUSINESS MACHINES CORP 412.91 501 7,135 809,906 情報技術サービス
HONEYWELL INTERNATIONAL INC 412.91 501 10,786 1,224,214 コングロマリット
AMGEN INC 412.91 501 10,355 1,175,368 バイオテクノロジー
AMERICAN EXPRESS CO 412.91 501 8,690 986,354 消費者金融
APPLE INC 412.91 501 7,154 812,067 コンピュータ・周辺機器
VERIZON COMM INC 412.91 501 2,614 296,713 各種電気通信サービス
BOEING CO 412.91 501 11,345 1,287,673 航空宇宙・防衛
CATERPILLAR INC 412.91 501 9,663 1,096,840 機械
JPMORGAN CHASE & CO 412.91 501 8,348 947,573 銀行
CISCO SYSTEMS INC 412.91 501 2,751 312,351 通信機器
COCA-COLA CO/THE 412.91 501 2,716 308,370 飲料
THE WALT DISNEY CO 412.91 501 8,693 986,695 娯楽
SALESFORCE.COM INC 412.91 501 13,714 1,556,638 ソフトウェア
GOLDMAN SACHS GROUP INC 412.91 501 19,300 2,190,609 資本市場
HOME DEPOT INC 412.91 501 16,882 1,916,129 専門小売り
INTEL CORP 412.91 501 2,677 303,878 半導体・半導体製造装置
JOHNSON & JOHNSON 412.91 501 8,028 911,237 医薬品
MCDONALD'S CORPORATION 412.91 501 12,353 1,402,140 ホテル・レストラン・レジャー
MERCK & CO.INC. 412.91 501 4,004 454,509 医薬品
MICROSOFT CORP 412.91 501 14,740 1,673,094 ソフトウェア
3M CO 412.91 501 8,831 1,002,389 コングロマリット
NIKE INC-CL B 412.91 501 7,529 854,544 繊維・アパレル・贅沢品
PROCTER & GAMBLE CO 412.91 501 7,130 809,281 家庭用品
THE TRAVELERS COMPANIES INC 412.91 501 7,827 888,378 保険
CHEVRON CORP 412.91 501 5,367 609,178 石油・ガス・消耗燃料
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銘 柄
期 首(前期末) 当 期 末

業 種 等株 数 株 数 評 価 額
外 貨 建 金 額 邦 貨 換 算 金 額

（アメリカ） 百株 百株 千アメリカ・ドル 千円
UNITEDHEALTH GROUP INC 412.91 501 20,289 2,302,914 ヘルスケア・プロバイダー／ヘルスケア・サービス
WALGREENS BOOTS ALLIANCE INC 412.91 501 2,375 269,646 食品・生活必需品小売り
WALMART INC 412.91 501 6,990 793,416 食品・生活必需品小売り
VISA INC 412.91 501 11,278 1,280,054 情報技術サービス
DOW INC 412.91 501 2,917 331,116 化学

合 計 株 数 ・ 金 額 12,387.3 15,030 262,495 29,793,289
銘 柄 数<比 率> 30銘柄 30銘柄 － <95.6％>

（注１）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。
（注２）<　>内は、期末の純資産総額に対する株式評価額の比率です。
（注３）金額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。なお、合計は、四捨五入の関係で合わない場合がありま

す。

(2) 先物取引の銘柄別期末残高

銘 柄 別 当 期 末
買 建 額 売 建 額

外
国

百万円 百万円
D J I A  M I N I  E - C B O T 1,346 －

（注）外貨建の評価額は、期末の時価を期末の仲値により、邦貨換算したものです。
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■投資信託財産の構成� 2021年10月12日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
株 式 29,793,289 95.6
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 1,368,843 4.4
投 資 信 託 財 産 総 額 31,162,132 100.0

（注１）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。
（注２）当期末の外貨建資産の投資信託財産総額に対する比率は、31,125,181千円、99.9％です。
（注３）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2021年10月12日における邦貨換算

レートは、１アメリカ・ドル＝113.50円です。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
(2021年10月12日)現在

項 目 当 期 末
(Ａ) 資 産 31,156,607,158円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 747,946,097

株 式(評価額) 29,793,289,644

未 収 入 金 1,276,307

未 収 配 当 金 12,487,225

差 入 委 託 証 拠 金 601,607,885

(Ｂ) 負 債 5,678,000

未 払 解 約 金 5,678,000

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 31,150,929,158

元 本 16,867,094,546

次 期 繰 越 損 益 金 14,283,834,612

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 16,867,094,546口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 18,468円
（注１）期首元本額 14,071,036,029円

追加設定元本額 4,826,536,328円
一部解約元本額 2,030,477,811円

（注２）期末における元本の内訳
たわらノーロード　ＮＹダウ 2,945,866,627円
Ｏｎｅ ＮＹダウ・インデックス・ファンド 13,921,227,919円
期末元本合計 16,867,094,546円

■損益の状況
当期　自2020年10月13日　至2021年10月12日

項 目 当 期
(Ａ) 配 当 等 収 益 420,856,125円

受 取 配 当 金 420,832,366
受 取 利 息 34,021
支 払 利 息 △10,262

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 5,960,861,909
売 買 益 6,216,037,239
売 買 損 △255,175,330

(Ｃ) 先 物 取 引 等 取 引 損 益 222,265,735
取 引 益 259,983,100
取 引 損 △37,717,365

(Ｄ) そ の 他 費 用 △2,738,900
(Ｅ) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) 6,601,244,869
(Ｆ) 前 期 繰 越 損 益 金 5,652,407,260
(Ｇ) 解 約 差 損 益 金 △1,045,415,189
(Ｈ) 追 加 信 託 差 損 益 金 3,075,597,672
(Ｉ) 合 計(Ｅ＋Ｆ＋Ｇ＋Ｈ) 14,283,834,612

次 期 繰 越 損 益 金(Ｉ) 14,283,834,612
（注１）(B)有価証券売買損益および(C)先物取引等取引損益は期末の

評価換えによるものを含みます。
（注２）(G)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約価

額を差し引いた差額分をいいます。
（注３）(H)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加

設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。
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