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当ファンドの仕組みは次の通りです。
商品分類 単位型投信／海外／資産複合／特殊型（条件付運用型）
信託期間 2022年９月９日から2027年９月10日までです。
運用方針 安定した収益の確保と信託財産の着実な成長を図ることを目的として、運用を行いま

す。
主要投資対象 ゴールドマン・サックス・ファイナンス・コープ・インターナショナルが発行する円建

債券を主要投資対象とします。

運用方法

ゴールドマン・サックスが発行する円建債券＊１（以下、ゴールドマン・サックス社
債）に高位に投資＊２し、設定日から約５年後の満期償還時の当ファンドの償還価額＊３

について、元本確保をめざします＊４。
＊１　ゴールドマン・サックス・ファイナンス・コープ・インターナショナルが発行

し、ザ・ゴールドマン・サックス・グループ・インクによる保証が付されま
す。

＊２　満期まで保有することを前提とし、原則として銘柄入替は行いません。
＊３　ファンドは、信託期間約５年の単位型投資信託です。
＊４　投資する債券の発行体等が債務不履行となった場合等には、元本確保できない

場合があります。信託期間中にファンドを解約した場合やファンドが繰上償還
された場合等には、解約価額や償還価額が元本を下回る場合があります。

マクロアロケーター戦略指数の累積収益率により決定される実績連動クーポンと固定
クーポンで構成されるゴールドマン・サックス社債の利金を獲得することをめざしま
す。

・固定クーポンは、毎期一定水準支払われます。
・実績連動クーポンは、ゴールドマン・サックス社債の満期時に元金と共に支払わ

れます。
・実績連動クーポンは、運用開始基準日以来＊５のマクロアロケーター戦略指数の累

積収益率＊６にほぼ連動する水準＊７に決定します。
・マクロアロケーター戦略指数は、米国のインフレーションと経済成長からなる景

気局面を判定し、資産配分を行う計量モデルに基づき算出されます。
・マクロアロケーター戦略指数は、米国株価指数先物、米国債券先物、米国物価連

動国債、金先物およびコモディティ指数等で構成されます。
・マクロアロケーター戦略指数は目標リスク水準を年率２％程度とします。

※上記数値は目標値であり、常にリスク水準が一定であること、あるいは目標
値が達成されることのいずれも約束するものではありません。また、上記数
値はリスク水準の目標を表すものであり、年率２％程度の収益を目標とする
ことを意味するものではありません。

＊５　運用開始基準日は2022年９月12日です。
＊６　累積収益率は2027年８月19日に決定される予定です。
＊７　連動する水準は100％をめざしますが、ファンド設定時の市場環境等によって

は100％を下回る場合があります。
ゴールドマン・サックス社債の利金収入から諸コスト等＊８を差し引いた分配原資のな
かから、年１回の決算時に１万口当たり15円程度（課税前）＊９の分配を行うことをめ
ざします。

＊８　信託報酬およびその他の費用等です。
＊９　上記は有価証券届出書提出日（2022年７月22日）現在の市場環境等を前提と

した委託会社の予想に基づく分配金（以下「予想分配金」といいます。）であ
り、将来の運用の成果を示唆および保証するものではありません。分配原資と
なるゴールドマン・サックス社債の利金（固定クーポン）は、当ファンド設定
日にゴールドマン・サックス社債の発行条件において決定されます。固定クー
ポンの利率は金利動向や発行体の信用力等の影響を受けるため、実際の分配金
は予想分配金とは異なる可能性があります。

※実績連動クーポンと第５期の固定クーポンに基づく収益は、分配金として支払われ
るのではなく、ファンドの償還金額に含まれます。

組入制限

株式への投資割合には、制限を設けません。
外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。
投資信託証券（上場投資信託証券を除きます。）への投資割合は、信託財産の純資産総
額の５％以下とします。
デリバティブ取引の利用はヘッジ目的に限定しません。
一般社団法人投資信託協会規則に定める一の者に対する株式等エクスポージャー、債券
等エクスポージャーおよびデリバティブ等エクスポージャーの信託財産の純資産総額に
対する比率は、原則としてそれぞれ10％、合計で20％以内とすることとし、当該比率
を超えることとなった場合には、委託者は、一般社団法人投資信託協会規則にしたがい
当該比率以内となるよう調整を行うこととします。ただし、ゴールドマン・サックス・
ファイナンス・コープ・インターナショナルが発行する円建債券の投資割合には、制限
を設けません。

分配方針
決算日（原則として９月10日。休業日の場合は翌営業日。）に、元本超過額または経
費控除後の配当等収益のいずれか多い額の中から、基準価額水準、市況動向等を勘案し
て、分配金額を決定します。ただし、分配対象額が少額の場合は分配を行わない場合が
あります。

 <運用報告書に関するお問い合わせ先>
コールセンター：0120-104-694
受付時間：営業日の午前９時から午後５時まで
お客さまのお取引内容につきましては、購入された
販売会社にお問い合わせください。

受益者の皆さまへ

　毎々格別のお引立てに預かり厚くお礼
申し上げます。

　さて、「ゴールドマン・サックス社債／
マクロアロケーター戦略ファンド2022
－09」は、2023年９月11日に第１期
の決算を行いました。ここに、運用経過
等をご報告申し上げます。

　今後とも一層のご愛顧を賜りますよう
お願い申し上げます。

ゴールドマン・サックス社債／
マクロアロケーター戦略ファンド2022－09

運 用 報 告 書（全体版）
第１期<決算日2023年９月11日>
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■設定以来の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 受 益 者

利 回 り
債券組入
比 率

債券先物
比 率

元 本
残 存 率(分配落) 税 込 み

分 配 金
期 中
騰 落 額

期 中
騰 落 率

（設　定　日） 円 円 円 ％ ％ ％ ％ ％
2022年９月９日 10,000 － － － － － － 100.0

１期（2023年９月11日） 9,846 15 △139 △1.4 △1.4 99.9 － 99.1
（注１）設定日の基準価額は、設定当初の金額です。
（注２）基準価額の騰落額および騰落率は分配金込みです。
（注３）債券先物比率は、買建比率－売建比率です。
（注４）当ファンドのコンセプトに適した指数が存在しないため、ベンチマークは定めておりません。
（注５）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。

■当期中の基準価額の推移

年 月 日 基 準 価 額 債 券 組 入
比 率

債 券 先 物
比 率騰 落 率

（設定日） 円 ％ ％ ％
2022年９月９日 10,000 － － －

９月末 9,736 △2.6 100.0 －
10月末 9,688 △3.1 100.0 －
11月末 9,796 △2.0 100.1 －
12月末 9,697 △3.0 100.0 －

2023年１月末 9,870 △1.3 100.0 －
２月末 9,866 △1.3 100.0 －
３月末 9,885 △1.2 99.9 －
４月末 9,895 △1.1 99.9 －
５月末 9,909 △0.9 99.9 －
６月末 9,980 △0.2 99.8 －
７月末 9,948 △0.5 99.9 －
８月末 9,880 △1.2 99.8 －

（期　末）
2023年９月11日 9,861 △1.4 99.9 －

（注１）設定日の基準価額は、設定当初の金額です。
（注２）期末基準価額は分配金込み、騰落率は設定日比です。
（注３）債券先物比率は、買建比率－売建比率です。
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■当期の運用経過（2022年９月９日から2023年９月11日まで）

基準価額等の推移

（注１）分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すも
のです。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。単位型投資信託の分配金は実際には再投資されませんのでご留意くだ
さい。

（注２）基準価額は、設定日前日を10,000として計算しています。
（注３）分配金再投資基準価額は、設定日前日を10,000として指数化しています。
（注４）当ファンドはベンチマークを定めておりません。

基準価額の主な変動要因
　米国の株式・債券市場などに投資するマクロアロケーター戦略指数が下落したことや、国内の金利が
上昇したことなどから、投資対象であるゴールドマン・サックスが発行する円建債券（以下、ゴールド
マン・サックス社債）の価格は期初と比較して下落し、基準価額は下落しました。
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（億円）（円）

基準価額（左軸） 分配金再投資基準価額（左軸）純資産総額（右軸）

設 定 日 ： 10,000円
第 １ 期 末 ： 9,846円
（既払分配金15円）
騰 落 率 ： △1.4％
（分配金再投資ベース）
（注）設定日の基準価額は、設定

当初の金額です。
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投資環境
　米国株式市場は上昇しました。底堅い米国景気・企業業績や、インフレ率の伸びが鈍化し当期後半に
は利上げ停止が意識されてきたこと、ＡＩ関連半導体需要への期待などが支えとなりました。米国債券
市場では、堅調な労働市場や根強いインフレ圧力を背景に当期前半に急速な利上げが行われたことや、
その後利上げペースは鈍化したものの高水準の政策金利が維持されるとの観測などから、利回りが上昇
（価格は下落）しました。

ポートフォリオについて
　ゴールドマン・サックス社債に高位に投資をし
ました。当ファンドが主として投資するゴールド
マン・サックス社債の実績連動クーポンは、社債
の満期時に元金と共に支払われ、運用開始基準日
以来のマクロアロケーター戦略指数の騰落率（リ
ターン）にほぼ連動して決まります。当指数は、
運用開始基準日から2023年９月８日までの期間
に約1.80％下落しました。

＜マクロアロケーター戦略指数の推移
　（2022年９月12日～2023年９月８日）＞

（注１）運用開始基準日は2022年９月12日です。運用開始基準日を
100として計算しています。

（注２）上記グラフは、ゴールドマン・サックス証券株式会社から提
供を受けたデータを基に作成しています。

（2022.９.12） （2023.９.８）
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○円建て債券の状況（2023年９月８日）
債券価格（円） 98.44
金利感応度※（円） 0.038
残存期間（年） 3.98
信用格付け A

※金利感応度とは、0.01％の金利変動に対する債券価格の変動性を意
味するものです。

（注１）金利感応度はゴールドマン・サックス証券株式会社から提供
を受けたデータです。左記金利感応度には、マクロアロケー
ター戦略指数の金利感応度は含んでおりません。

（注２）信用格付けは、円建債券の保証体であるザ・ゴールドマン・
サックス・グループ・インクの発行体格付けを示しています。
円建債券の債券格付け、または円建債券の発行体であるゴー
ルドマン・サックス・ファイナンス・コープ・インターナ
ショナルの発行体格付けではありません。格付投資情報セン
ター（Ｒ＆Ｉ）の情報を基に作成しています。

（注３）左記は過去の情報であり、将来の運用成果等を示唆・保証す
るものではありません。

対象資産 資産構成比率
米国株価指数先物 2.3%
米国債券先物 5.0%
米国物価連動国債 7.3%
金先物 6.4%
コモディティ指数 1.8%

合計 22.8%

（注１）左記は、ゴールドマン・サックス証券株式会社から提供を受
けたデータを基に作成しています。

（注２）左記は、当ファンドの資産配分ではありません。
（注３）左記は過去の情報であり、将来の運用成果等を示唆・保証す

るものではありません。

○マクロアロケーター戦略指数の資産配分（2023年９月８日）
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分配金
　当期の収益分配金につきましては分配方針に基づき、１万口当たり15円（税引前）とさせていただき
ました。なお、収益分配金に充てなかった利益は信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用
いたします。

今後の運用方針
　引き続き、ゴールドマン・サックス社債に高位に投資し、満期償還時の当ファンドの償還価額につい
て元本確保をめざしつつ、ゴールドマン・サックス社債の利金収入から諸コスト等を差し引いた分配原
資の中から、年１回の決算時に分配を行うことをめざします。

■１万口当たりの費用明細

項目

第１期

項目の概要（2022年９月９日
～2023年９月11日）
金額 比率

(ａ) 信託報酬 31円 0.316％ (ａ) 信託報酬＝期中の信託財産の元本×信託報酬率
期中の信託財産の元本は10,000円です。

（投信会社） (11) (0.114) 投信会社分は、信託財産の運用、運用報告書等各種書類の作成、基準価
額の算出等の対価

（販売会社） (17) (0.169) 販売会社分は、購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、
口座内でのファンドの管理等の対価

（受託会社） ( 3) (0.034) 受託会社分は、運用財産の保管・管理、投信会社からの運用指図の実行
等の対価

(ｂ) その他費用 0 0.002 (ｂ) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数
（監査費用） ( 0) (0.002) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用

合計 31 0.319
（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
（注４）期中の平均基準価額は9,855円です。
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（参考情報）
◆総経費率
　当期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当た
り）を乗じた数で除した総経費率（年率）は0.32％です。

（注１）１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。

運用管理費用
（投信会社）
0.11％

運用管理費用
（販売会社）
0.17％

運用管理費用
（受託会社）
0.03％

その他費用
0.00％

総経費率
0.32％
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■売買及び取引の状況（2022年９月９日から2023年９月11日まで）
　公社債

買 付 額 売 付 額
千円 千円

国 内 社 債 券 107,000,000 1,027,796
(－)

（注１）金額は受渡代金です（経過利子分は含まれておりません）。
（注２）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
（注３）社債券には新株予約権付社債（転換社債）は含まれておりません。

■利害関係人との取引状況等（2022年９月９日から2023年９月11日まで）
　期中の利害関係人との取引等はありません。
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

■組入資産の明細
公社債
(A) 債券種類別開示
　国内（邦貨建）公社債

区 分
当 期 末

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率 う ち Ｂ Ｂ 格
以下組入比率

残 存 期 間 別 組 入 比 率
５ 年 以 上 ２ 年 以 上 ２ 年 未 満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％
普 通 社 債 券 105,961,200 104,308,205 99.9 99.9 － 99.9 －

合 計 105,961,200 104,308,205 99.9 99.9 － 99.9 －
（注１）組入比率は、期末の純資産総額に対する評価額の比率であり、小数点第２位を四捨五入しています。
（注２）無格付銘柄については、ＢＢ格以下に含めて表示しています。

(B) 個別銘柄開示
　国内（邦貨建）公社債銘柄別

銘 柄 当 期 末
利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日

（普通社債券） ％ 千円 千円
5y Notes on GS Macro Allocator Series F Strategy 09/03/2027 0.0000 105,961,200 104,308,205 2027/09/03

合 計 － 105,961,200 104,308,205 －
（注）固定クーポンが支払われます。
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■投資信託財産の構成� 2023年９月11日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
公 社 債 104,308,205 99.6
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 438,575 0.4
投 資 信 託 財 産 総 額 104,746,780 100.0

（注）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
(2023年９月11日)現在

項 目 当 期 末
(Ａ) 資 産 104,746,780,936円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 409,088,656
公 社 債(評価額) 104,308,205,280
未 収 入 金 29,487,000

(Ｂ) 負 債 362,960,747
未 払 収 益 分 配 金 159,025,266
未 払 解 約 金 35,308,966
未 払 信 託 報 酬 167,358,450
そ の 他 未 払 費 用 1,268,065

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 104,383,820,189
元 本 106,016,844,432
次 期 繰 越 損 益 金 △1,633,024,243

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 106,016,844,432口
１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,846円

（注）設定年月日 2022年９月９日
設定元本額 107,028,343,897円
期首元本額 107,028,343,897円
期末元本残存率 99.1％

■損益の状況
当期　自2022年９月９日　至2023年９月11日

項 目 当 期
(Ａ) 配 当 等 収 益 512,170,984円

受 取 利 息 513,061,785
支 払 利 息 △890,801

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 △11,003,950
売 買 益 5,000
売 買 損 △11,008,950

(Ｃ) 有 価 証 券 評 価 差 損 益 △1,652,994,720
(Ｄ) 信 託 報 酬 等 △335,206,056
(Ｅ) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) △1,487,033,742
(Ｆ) 解 約 差 損 益 金 13,034,765
(Ｇ) 合 計(Ｅ＋Ｆ) △1,473,998,977
(Ｈ) 収 益 分 配 金 △159,025,266

次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ＋Ｈ) △1,633,024,243
（注１）(D)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。
（注２）(F)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約価

額を差し引いた差額分をいいます。
（注３）分配金の計算過程

項 目 当 期
(ａ) 元 本 超 過 額 △1,473,998,977円
(ｂ) 差 引 配 当 等 収 益 額 176,964,928
(ｃ) 受 益 権 総 口 数 106,016,844,432口
(ｄ) 期 中 平 均 受 益 権 総 口 数 106,410,824,598
(ｅ) 分 配 可 能 額 176,309,725円
(ｆ) 分 配 金 対 象 収 益 176,309,725
(ｇ) １万口当たり分配金対象収益 16.63
(ｈ) 分 配 金 159,025,266
(ｉ) 分 配 金 単 価 15
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ゴールドマン・サックス社債／マクロアロケーター戦略ファンド２０２２－０９（以下「当ファンド」）は、アセットマネジメ
ントOne株式会社（以下「アセットマネジメントOne」）が設定・運用を行います。「ゴールドマン・サックス」は、
Goldman Sachs & Co. LLC.（以下「使用許諾者」）の日本およびその他の国において登録された商標です。アセットマネジ
メントOneおよびその関連会社は、使用許諾者またはその関連会社・関係会社（以下「ゴールドマン・サックス」と総称）と
の間に資本関係はありません。ゴールドマン・サックスは、当ファンドの設定または販売に何らの責任も有しておらず、当ファ
ンドの設定または販売にこれまで関与したこともありません。ゴールドマン・サックスは、当ファンドの受益者または公衆に対
し、有価証券一般もしくは当ファンドへの投資の適否、当ファンドが一般市場もしくは指数実績を追跡する能力の有無もしくは
投資リターンを提供する能力の有無に関して、明示的か黙示的かを問わず、いかなる表明または保証も行っておりません。使用
許諾者とアセットマネジメントOneの関係は、当ファンドに関する使用許諾者の商標の使用許諾に限られます。参照戦略スポ
ンサー（ゴールドマン・サックス・インターナショナル）およびそれらの関連会社は、マクロアロケーター戦略指数に関する品
質、正確性および／または完全性について、何ら保証するものではありません。また、内容を制限することなく、いかなる場合
においても、直接的、間接的、特別、懲罰的、派生的またはその他の損害（逸失利益を含みます。）について、契約、不法行為
その他のいずれによるかを問わず、いかなる者に対しても何ら責任を負いません。

ザ・ゴールドマン・サックス・グループ・インクの詳細につきましては、以下をご覧ください。
https://www.goldmansachs.com/investor-relations/index.html

■分配金のお知らせ

１万口当たり分配金（税引前）　15円
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