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当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／海外／不動産投信
信 託 期 間 2014年12月16日から2024年12月５日まで。
運 用 方 針 安定した収益の確保と投資信託財産の長期的な成長を目指

して運用を行います。

主要投資対象

新光アジア・オセアニア
Ｒ Ｅ Ｉ Ｔ オ ー プ ン
（毎 月 決 算 型）

新光アジア・オセアニアＲＥＩＴマ
ザーファンド受益証券。

新光アジア・オセアニア
ＲＥＩＴマザーファンド

アジア・オセアニア（除く日本）の
金融商品取引所上場（上場予定を含
みます。）の不動産投資信託証券
（ 以 下 、 「 Ｒ Ｅ Ｉ Ｔ 」 と い い ま
す。）および不動産関連株式を主要
投資対象とします。

運 用 方 法

主として新光アジア・オセアニアＲＥＩＴマザーファンド
受益証券に投資することにより、アジア・オセアニア（除
く日本）の金融商品取引所上場（上場予定を含みます。）
のＲＥＩＴに実質的に投資を行い、安定した収益の確保と
投資信託財産の長期的な成長を目指して運用を行います。
ただし、不動産関連株式に実質的に投資を行う場合があり
ます。
ＲＥＩＴおよび不動産関連株式の実質組入比率は、原則と
して高位を保ちますが、マーケット環境や資金動向を勘案
して、実質組入比率を引き下げる場合があります。
実質外貨建資産については、原則として為替ヘッジを行い
ません。

組 入 制 限

新光アジア・オセアニア
Ｒ Ｅ Ｉ Ｔ オ ー プ ン
（毎 月 決 算 型）

ＲＥＩＴおよび株式への実質投資割
合には制限を設けません。外貨建資
産への実質投資割合には制限を設け
ません。

新光アジア・オセアニア
ＲＥＩＴマザーファンド

ＲＥＩＴおよび株式への投資割合に
は制限を設けません。同一銘柄のＲ
ＥＩＴおよび株式への投資割合は、
投資信託財産の純資産総額の10％以
下とします。外貨建資産への実質投
資割合には制限を設けません。

分 配 方 針

分配対象額の範囲は、繰越分を含めた経費控除後の利子・
配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等の全額とし
ます。分配金額は、基準価額水準や市況動向等を勘案して
委託者が決定します。ただし、分配対象額が少額の場合に
は、分配を行わないことがあります。また、第１期および
第２期決算時は、原則として分配を行いません。留保益の
運用については、特に制限を設けず、運用の基本方針に基
づいた運用を行います。

 <運用報告書に関するお問い合わせ先>
コールセンター：0120-104-694
受付時間：営業日の午前９時から午後５時まで
お客さまのお取引内容につきましては、購入された
販売会社にお問い合わせください。

第79期　<決算日　2021年７月５日>
第80期　<決算日　2021年８月５日>
第81期　<決算日　2021年９月６日>
第82期　<決算日　2021年10月５日>
第83期　<決算日　2021年11月５日>
第84期　<決算日　2021年12月６日>

受益者の皆さまへ

　毎々格別のお引立てに預かり厚くお礼
申し上げます。

　さて、｢新光アジア・オセアニアＲＥ
ＩＴオープン（毎月決算型）｣は、
2021年12月６日に第84期の決算を行
いました。ここに、運用経過等をご報告
申し上げます。

　今後とも一層のご愛顧を賜りますよう
お願い申し上げます。

新光アジア・オセアニアＲＥＩＴオープン（毎月決算型）

運 用 報 告 書（全体版）
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新光アジア・オセアニアＲＥＩＴオープン（毎月決算型）

■最近５作成期の運用実績

作 成 期 決 算 期
基 準 価 額 S&P Pan Asia Ex-Japan REIT(円換算)

株式組入
比 率

投 資 信 託
受益証券、
投 資 証 券
組 入 比 率

純 資 産
総 額(分配落) 税 込 み

分 配 金
期 中
騰 落 率 (参考指数) 期 中

騰 落 率
円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円

第10作成期

55期(2019年７月５日) 11,868 30 7.1 188.62 7.4 6.0 91.8 74
56期(2019年８月５日) 11,206 30 △5.3 179.43 △4.9 6.3 89.9 73
57期(2019年９月５日) 11,061 30 △1.0 178.31 △0.6 6.3 89.8 71
58期(2019年10月７日) 10,814 30 △2.0 175.53 △1.6 － 94.0 70
59期(2019年11月５日) 11,233 30 4.2 183.29 4.4 － 93.6 74
60期(2019年12月５日) 10,907 30 △2.6 178.73 △2.5 － 97.2 69

第11作成期

61期(2020年１月６日) 11,004 30 1.2 180.70 1.1 － 91.6 84
62期(2020年２月５日) 11,137 30 1.5 184.26 2.0 － 96.4 75
63期(2020年３月５日) 10,429 30 △6.1 172.95 △6.1 － 97.4 66
64期(2020年４月６日) 6,896 30 △33.6 115.63 △33.1 － 89.9 45
65期(2020年５月７日) 7,774 30 13.2 131.60 13.8 － 92.6 52
66期(2020年６月５日) 9,080 30 17.2 154.88 17.7 － 94.5 61

第12作成期

67期(2020年７月６日) 8,923 30 △1.4 151.77 △2.0 － 90.2 66
68期(2020年８月５日) 8,687 30 △2.3 149.41 △1.6 － 95.9 65
69期(2020年９月７日) 9,072 30 4.8 156.16 4.5 － 93.3 64
70期(2020年10月５日) 9,026 30 △0.2 155.67 △0.3 － 92.9 64
71期(2020年11月５日) 8,904 30 △1.0 153.56 △1.4 － 96.2 61
72期(2020年12月７日) 9,833 30 10.8 169.60 10.4 － 97.8 67

第13作成期

73期(2021年１月５日) 9,991 30 1.9 173.63 2.4 － 97.5 67
74期(2021年２月５日) 9,868 30 △0.9 171.68 △1.1 － 98.0 66
75期(2021年３月５日) 10,065 30 2.3 176.06 2.6 － 95.5 68
76期(2021年４月５日) 10,493 30 4.6 182.71 3.8 － 97.2 70
77期(2021年５月６日) 10,746 30 2.7 187.50 2.6 － 97.7 75
78期(2021年６月７日) 10,929 30 2.0 191.70 2.2 － 97.0 75

第14作成期

79期(2021年７月５日) 11,003 30 1.0 194.55 1.5 － 96.9 74
80期(2021年８月５日) 10,807 30 △1.5 192.89 △0.9 － 95.8 73
81期(2021年９月６日) 11,163 30 3.6 200.52 4.0 － 97.3 74
82期(2021年10月５日) 10,697 30 △3.9 191.51 △4.5 － 98.3 70
83期(2021年11月５日) 11,425 30 7.1 206.21 7.7 － 98.1 68
84期(2021年12月６日) 10,734 30 △5.8 195.66 △5.1 － 97.3 59

（注１）基準価額の騰落率は分配金込みです。
（注２）当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「株式組入比率」、「投資信託受益証券、投資証券組入比率」は実質比率を記載しており

ます。
（注３）S&P Pan Asia Ex-Japan REIT（円換算）はS&P Pan Asia Ex-Japan REITをアセットマネジメントOneが円換算し、指数化しております

（以下同じ）。
（注４）S&P Pan Asia Ex-Japan REITは、S&P ダウ・ジョーンズ・インデックスLLCまたはその関連会社の商品であり、これを利用するライセン

スが委託会社に付与されています。S&P ダウ・ジョーンズ・インデックスLLC、ダウ・ジョーンズ・トレードマーク・ホールディングズ
LLCまたはその関連会社は、いかなる指数の資産クラスまたは市場セクターを正確に代表する能力に関して、明示または黙示を問わずいか
なる表明または保証もしません。また、S&P Pan Asia Ex-Japan REITのいかなる過誤、遺漏、または中断に対しても一切責任を負いませ
ん（以下同じ）。

（注５）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。
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■過去６ヶ月間の基準価額と市況の推移

決 算 期 年 月 日
基 準 価 額 S＆P Pan Asia Ex-Japan REIT(円換算) 株 式 組 入

比 率

投 資 信 託
受 益 証 券 、
投 資 証 券
組 入 比 率騰 落 率 (参考指数) 騰 落 率

第 79 期

（期　首） 円 ％ ％ ％ ％
2021 年 ６ 月 ７ 日 10,929 － 191.70 － － 97.0

６ 月 末 11,009 0.7 194.10 1.2 － 96.6
（期　末）
2021 年 ７ 月 ５ 日 11,033 1.0 194.55 1.5 － 96.9

第 80 期

（期　首）
2021 年 ７ 月 ５ 日 11,003 － 194.55 － － 96.9

７ 月 末 10,682 △2.9 190.54 △2.1 － 95.9
（期　末）
2021 年 ８ 月 ５ 日 10,837 △1.5 192.89 △0.9 － 95.8

第 81 期

（期　首）
2021 年 ８ 月 ５ 日 10,807 － 192.89 － － 95.8

８ 月 末 10,928 1.1 195.72 1.5 － 96.9
（期　末）
2021 年 ９ 月 ６ 日 11,193 3.6 200.52 4.0 － 97.3

第 82 期

（期　首）
2021 年 ９ 月 ６ 日 11,163 － 200.52 － － 97.3

９ 月 末 10,715 △4.0 191.01 △4.7 － 98.0
（期　末）
2021 年 10 月 ５ 日 10,727 △3.9 191.51 △4.5 － 98.3

第 83 期

（期　首）
2021 年 10 月 ５ 日 10,697 － 191.51 － － 98.3

10 月 末 11,533 7.8 207.77 8.5 － 98.1
（期　末）
2021 年 11 月 ５ 日 11,455 7.1 206.21 7.7 － 98.1

第 84 期

（期　首）
2021 年 11 月 ５ 日 11,425 － 206.21 － － 98.1

11 月 末 11,055 △3.2 199.94 △3.0 － 97.9
（期　末）
2021 年 12 月 ６ 日 10,764 △5.8 195.66 △5.1 － 97.3

（注１）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。
（注２）当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「株式組入比率」、「投資信託受益証券、投資証券組入比率」は実質比率を記載しており

ます。
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■第79期～第84期の運用経過（2021年６月８日から2021年12月６日まで）

基準価額等の推移

（注１）分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すも
のです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なり
ます。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額は、期首の基準価額に合わせて指数化しています。
（注４）当ファンドはベンチマークを定めておりません。

基準価額の主な変動要因
　基準価額（税引前分配金再投資ベース）は前作成期末比でほぼ変わらずとなりました。緩和的な金融
環境などを背景に豪州ＲＥＩＴ市場が上昇したことが基準価額のプラス要因となりました。一方、中国
の不動産大手の巨額債務問題への懸念などを背景に香港ＲＥＩＴ市場が下落したことがマイナス要因と
なりました。為替市場では、豪ドルが対円で下落傾向となったことが基準価額のマイナス要因となる一
方、香港ドルが対円で上昇傾向となったことがプラス要因となりました。
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（2021.６.７）

第79期末
（2021.７.５）

第80期末
（2021.８.５）

第81期末
（2021.９.６）

第82期末
（2021.10.５）

第83期末
（2021.11.５）

第84期末
（2021.12.６）

基準価額（左軸） 分配金再投資基準価額（左軸）純資産総額（右軸）

第79期首： 10,929円
第84期末： 10,734円
（既払分配金180円）
騰 落 率： △0.2％
（分配金再投資ベース）
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　ＲＢＡ（豪州準備銀行）による利上げ観測の後退などを背景に、豪ドルは対円で下落する展開となり
ました。米国の長期金利が上昇傾向で推移したことなどから、香港ドルは対円で上昇しました。シンガ
ポールドルは前作成期末比でほぼ変わらずとなりました。

ポートフォリオについて
●当ファンド
　当ファンドの主要投資対象は「新光アジア・オセアニアＲＥＩＴマザーファンド」であり、マザー
ファンドの組入比率は当作成期間を通じて高位に維持するよう運用しました。

●新光アジア・オセアニアＲＥＩＴマザーファンド
　引き続き、アジア・オセアニアのＲＥＩＴに分散投資を行い、安定した収益の確保と投資信託財産の
長期的な成長を目指して運用を行いました。アジアに関しては、市場賃料と既存賃料の差などを勘案し
た上で、中・長期的な賃料増加期待が抱けると判断した銘柄を中心に投資を行いました。オセアニアに
関しては、緩和的な金融環境の恩恵が期待されるファンドビジネスを実施している銘柄などを中心に投
資を行いました。

投資環境
　豪州のＲＥＩＴ市場が上昇し、シンガポールの
ＲＥＩＴ市場が底堅い展開となる一方、香港のＲ
ＥＩＴ市場は下落傾向となりました。新型コロナ
ウイルスに対するワクチン接種が進展し経済正常
化への期待が高まったことなどが、豪州、シンガ
ポールのＲＥＩＴ市場には好影響を与えたと考え
ます。香港ＲＥＩＴ市場は中国の不動産大手の巨
額債務問題への懸念などが悪影響を与えたと考え
ます。
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220

2021.６.７ 2021.12.６

＜S＆P Pan Asia Ex-Japan REIT（円換算）の推移＞
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ベンチマークとの差異について
　当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。
　グラフは、基準価額と参考指数の騰落率の対比です。

（注）基準価額の騰落率は分配金（税引前）込みです。

分配金
　収益分配金につきましては基準価額水準・市況動向等を勘案し、以下の表の通りとさせていただきま
した。なお、収益分配金に充てなかった利益は信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用い
たします。

■分配原資の内訳（１万口当たり）

項目
第79期 第80期 第81期 第82期 第83期 第84期

2021年６月８日
～2021年７月５日

2021年７月６日
～2021年８月５日

2021年８月６日
～2021年９月６日

2021年９月７日
～2021年10月５日

2021年10月６日
～2021年11月５日

2021年11月６日
～2021年12月６日

当期分配金（税引前） 30円 30円 30円 30円 30円 30円
対基準価額比率 0.27％ 0.28％ 0.27％ 0.28％ 0.26％ 0.28％
当期の収益 30円 8円 30円 4円 30円 17円
当期の収益以外 －円 21円 －円 25円 －円 12円

翌期繰越分配対象額 2,755円 2,733円 2,919円 2,894円 3,184円 3,172円
（注１）「当期の収益」および「当期の収益以外」は、小数点以下切捨てで算出しているためこれらを合計した額と「当期分配金（税引前）」の額

が一致しない場合があります。
（注２）当期分配金の「対基準価額比率」は「当期分配金（税引前）」の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異な

ります。また、小数点第３位を四捨五入しています。
（注３）「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後・繰越欠損補填後の売買益（含、評価益）」から分配に充当した金額で

す。また、「当期の収益以外」は「分配準備積立金」および「収益調整金」から分配に充当した金額です。

（％）

△10.0

△5.0

0.0

5.0

10.0

第79期
（2021.６.８～
2021.７.５）

第80期
（2021.７.６～
2021.８.５）

第81期
（2021.８.６～
2021.９.６）

第82期
（2021.９.７～
2021.10.５）

第83期
（2021.10.６～
2021.11.５）

第84期
（2021.11.６～
2021.12.６）

基準価額
参考指数

【基準価額と参考指数の対比（期別騰落率）】
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今後の運用方針
●当ファンド
　当ファンドの運用方針については、引き続き「新光アジア・オセアニアＲＥＩＴマザーファンド」を
組入れることにより、実質的な運用を当該マザーファンドにて行います。今後もマザーファンドの組入
比率を高位に維持します。

●新光アジア・オセアニアＲＥＩＴマザーファンド
　引き続き、アジア・オセアニアのＲＥＩＴに分散投資を行うことで、安定した収益の確保と投資信託
財産の長期的な成長を目指して運用を行う方針です。また、原則としてＲＥＩＴの組入比率は高位に保
つ方針です。変異株など新型コロナウイルスの動向には引き続き注意が必要ですが、経済正常化への期
待やＲＥＩＴの比較的安定した業績などに支えられ、アジア・オセアニアＲＥＩＴ市場は底堅く推移す
るとみています。
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■１万口当たりの費用明細

項目

第79期～第84期

項目の概要（2021年６月８日
～2021年12月６日）
金額 比率

(ａ) 信託報酬 91円 0.822％ (ａ) 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率
期中の平均基準価額は11,016円です。

（投信会社） (  39) (0.356) 投信会社分は、信託財産の運用、運用報告書等各種書類の作成、基準価
額の算出等の対価

（販売会社） (  48) (0.439) 販売会社分は、購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、
口座内でのファンドの管理等の対価

（受託会社） (    3) (0.027) 受託会社分は、運用財産の保管・管理、投信会社からの運用指図の実行
等の対価

(ｂ) 売買委託手数料 1 0.011 (ｂ) 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
売買委託手数料は、組入有価証券等の売買の際に発生する手数料

（投資信託受益証券） (    1) (0.010)
（投資証券） (    0) (0.001)

(ｃ) 有価証券取引税 0 0.004 (ｃ) 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

（投資信託受益証券） (    0) (0.002)
（投資証券） (    0) (0.002)

(ｄ) その他費用 23 0.206 (ｄ) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数
（保管費用） (  22) (0.201) 保管費用は、外国での資産の保管等に要する費用
（監査費用） (    0) (0.001) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用
（その他） (    0) (0.003) その他は、信託事務の処理に要する諸費用等

合計 115 1.042
（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果で

す。なお、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のうち、こ
のファンドに対応するものを含みます。

（注２）金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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（参考情報）
◆総経費率
　当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口
当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.06％です。

（注１）１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。

総経費率
2.06％

運用管理費用
（投信会社）
0.71％

運用管理費用
（販売会社）
0.88％

運用管理費用
（受託会社）
0.05％

その他費用
0.41％
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■組入資産の明細
　親投資信託残高

第 13 作 成 期 末 第 14 作 成 期 末
口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
新光アジア・オセアニアＲＥＩＴマザーファンド 36,738 29,159 59,287

■親投資信託受益証券の設定、解約状況（2021年６月８日から2021年12月６日まで）
第 79 期 ～ 第 84 期

設 定 解 約
口 数 金 額 口 数 金 額

千口 千円 千口 千円
新光アジア・オセアニアＲＥＩＴマザーファンド 140 300 7,719 16,200

■利害関係人との取引状況等（2021年６月８日から2021年12月６日まで）
　期中の利害関係人との取引等はありません。
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。
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■投資信託財産の構成� 2021年12月６日現在

項 目 第 14 作 成 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
新光アジア・オセアニアＲＥＩＴマザーファンド 59,287 98.7
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 784 1.3
投 資 信 託 財 産 総 額 60,072 100.0

（注１）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。
（注２）期末の新光アジア・オセアニアＲＥＩＴマザーファンドの外貨建資産の投資信託財産総額に対する比率は、202,268千円、99.4％です。
（注３）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2021年12月６日における邦貨換算

レートは、１オーストラリア・ドル＝79.37円、１香港・ドル＝14.50円、１シンガポール・ドル＝82.46円、１ニュージーランド・ドル
＝76.27円です。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
(2021年７月５日)、(2021年８月５日)、(2021年９月６日)、(2021年10月５日)、(2021年11月５日)、(2021年12月６日)現在

項 目 第 79 期 末 第 80 期 末 第 81 期 末 第 82 期 末 第 83 期 末 第 84 期 末
(Ａ) 資 産 75,103,202円 73,930,229円 75,283,238円 70,975,977円 68,799,982円 60,072,216円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 1,096,967 960,567 923,220 726,410 966,582 584,371
新光アジア・オセアニアＲＥＩＴ
マ ザ ー フ ァ ン ド(評 価 額) 74,006,235 72,969,662 74,360,018 70,249,567 67,833,400 59,287,845

未 収 入 金 － － － － － 200,000
(Ｂ) 負 債 299,757 317,665 601,668 293,849 280,684 408,882

未 払 収 益 分 配 金 203,955 204,346 200,707 198,225 179,920 166,743
未 払 解 約 金 6 10,362 294,941 14 13 152,242
未 払 信 託 報 酬 95,600 102,746 105,805 95,418 100,552 89,717
そ の 他 未 払 費 用 196 211 215 192 199 180

(Ｃ) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 74,803,445 73,612,564 74,681,570 70,682,128 68,519,298 59,663,334
元 本 67,985,254 68,115,407 66,902,342 66,075,065 59,973,449 55,581,146
次 期 繰 越 損 益 金 6,818,191 5,497,157 7,779,228 4,607,063 8,545,849 4,082,188

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 67,985,254口 68,115,407口 66,902,342口 66,075,065口 59,973,449口 55,581,146口
１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,003円 10,807円 11,163円 10,697円 11,425円 10,734円

（注）第78期末における元本額は68,631,251円、当作成期間（第79期～第84期）中における追加設定元本額は4,510,130円、同解約元本額は
17,560,235円です。
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■損益の状況 自 2021年６月８日
至 2021年７月５日

自 2021年７月６日
至 2021年８月５日

自 2021年８月６日
至 2021年９月６日

自 2021年９月７日
至 2021年10月５日

自 2021年10月６日
至 2021年11月５日

自 2021年11月６日
至 2021年12月６日

項 目 第 79 期 第 80 期 第 81 期 第 82 期 第 83 期 第 84 期
(Ａ) 配 当 等 収 益 △4円 △18円 △1円 －円 △4円 △8円

支 払 利 息 △4 △18 △1 － △4 △8
(Ｂ) 有価証券売買損益 788,952 △1,012,203 2,685,727 △2,765,372 4,616,515 △3,575,837

売 買 益 793,966 21,393 2,701,473 39,008 4,993,239 59,233
売 買 損 △5,014 △1,033,596 △15,746 △2,804,380 △376,724 △3,635,070

(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △95,796 △102,957 △106,020 △95,610 △100,751 △89,897
(Ｄ) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 693,152 △1,115,178 2,579,706 △2,860,982 4,515,760 △3,665,742
(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 5,494,757 5,917,097 4,467,271 6,694,220 3,264,116 6,967,661
(Ｆ) 追加信託差損益金 834,237 899,584 932,958 972,050 945,893 947,012

(配 当 等 相 当 額) (12,745,862) (12,854,426) (12,686,710) (12,599,492) (11,500,405) (10,733,783)
(売 買 損 益 相 当 額) (△11,911,625) (△11,954,842) (△11,753,752) (△11,627,442) (△10,554,512) (△9,786,771)

(Ｇ) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 7,022,146 5,701,503 7,979,935 4,805,288 8,725,769 4,248,931
(Ｈ) 収 益 分 配 金 △203,955 △204,346 △200,707 △198,225 △179,920 △166,743

次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 6,818,191 5,497,157 7,779,228 4,607,063 8,545,849 4,082,188
追 加 信 託 差 損 益 金 834,237 899,584 932,958 972,050 945,893 947,012
(配 当 等 相 当 額) (12,751,719) (12,854,886) (12,689,011) (12,600,744) (11,500,399) (10,735,306)
(売 買 損 益 相 当 額) (△11,917,482) (△11,955,302) (△11,756,053) (△11,628,694) (△10,554,506) (△9,788,294)
分 配 準 備 積 立 金 5,983,954 5,767,369 6,846,270 6,525,518 7,599,956 6,898,882
繰 越 損 益 金 － △1,169,796 － △2,890,505 － △3,763,706

（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。
（注２）(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。
（注３）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。
（注４）分配金の計算過程

項 目 第 79 期 第 80 期 第 81 期 第 82 期 第 83 期 第 84 期
(ａ) 経費控除後の配当等収益 388,960円 54,618円 398,055円 29,523円 92,801円 97,964円
(ｂ) 経費控除後の有価証券売買等損益 304,192 0 1,045,008 0 1,827,383 0
(ｃ) 収 益 調 整 金 12,751,719 12,854,886 12,689,011 12,600,744 11,500,399 10,735,306
(ｄ) 分 配 準 備 積 立 金 5,494,757 5,917,097 5,603,914 6,694,220 5,859,692 6,967,661
(ｅ) 当期分配対象額(a+b+c+d) 18,939,628 18,826,601 19,735,988 19,324,487 19,280,275 17,800,931
(ｆ) 1万口当たり当期分配対象額 2,785.84 2,763.93 2,949.97 2,924.63 3,214.80 3,202.69
(ｇ) 分 配 金 203,955 204,346 200,707 198,225 179,920 166,743
(ｈ) 1 万 口 当 た り 分 配 金 30 30 30 30 30 30
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■分配金のお知らせ
決 算 期 第 79 期 第 80 期 第 81 期 第 82 期 第 83 期 第 84 期

１万口当たり分配金 30円 30円 30円 30円 30円 30円
※分配金を再投資する場合、分配金は税引後自動的に無手数料で再投資されます。

分配金の課税上の取扱いについて
・追加型株式投資信託の分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱

いとなる「元本払戻金（特別分配金）」があります。
○分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または個別元本を上回る場合には、分

配金の全額が普通分配金となります。
○分配落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払

戻金（特別分配金）、分配金から元本払戻金（特別分配金）を控除した額が普
通分配金となります。

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における受益者毎の
個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額が、その後の受益者毎
の個別元本となります。
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■最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 S&P Pan Asia Ex-Japan REIT（円換算）

株式組入
比 率

投 資 信 託
受益証券、
投 資 証 券
組 入 比 率

純 資 産
総 額期 中

騰 落 率 （参考指数） 期 中
騰 落 率

円 ％ ％ ％ ％ 百万円
４期（2017年12月５日） 16,394 21.3 156.24 19.4 6.0 90.1 626
５期（2018年12月５日） 16,764 2.3 161.20 3.2 7.1 88.8 301
６期（2019年12月５日） 18,548 10.6 178.73 10.9 － 98.3 239
７期（2020年12月７日） 17,694 △4.6 169.60 △5.1 － 98.4 208
８期（2021年12月６日） 20,332 14.9 195.66 15.4 － 97.9 203

（注１）S&P Pan Asia Ex-Japan REIT（円換算）はS&P Pan Asia Ex-Japan REITをアセットマネジメントOneが円換算し、指数化しております
（以下同じ）。

（注２）S&P Pan Asia Ex-Japan REITは、S&P ダウ・ジョーンズ・インデックスLLCまたはその関連会社の商品であり、これを利用するライセン
スが委託会社に付与されています。S&P ダウ・ジョーンズ・インデックスLLC、ダウ・ジョーンズ・トレードマーク・ホールディングズ
LLCまたはその関連会社は、いかなる指数の資産クラスまたは市場セクターを正確に代表する能力に関して、明示または黙示を問わずいか
なる表明または保証もしません。また、S&P Pan Asia Ex-Japan REITのいかなる過誤、遺漏、または中断に対しても一切責任を負いませ
ん（以下同じ）。

（注３）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。

新光アジア・オセアニアＲＥＩＴマザーファンド
運用報告書

第８期（決算日　2021年12月６日）
（計算期間　2020年12月８日～2021年12月６日）

　新光アジア・オセアニアＲＥＩＴマザーファンドの第８期の運用状況をご報告申し上げます。

当ファンドの仕組みは次の通りです。
信 託 期 間 原則、無期限です。

運 用 方 針 安定した収益の確保と投資信託財産の長期的な成長を目指して運用を行いま
す。

主 要 投 資 対 象
アジア・オセアニア（除く日本）の金融商品取引所上場（上場予定を含みま
す。）の不動産投資信託証券（以下「ＲＥＩＴ」といいます。）および不動
産関連株式を主要投資対象とします。

主 な 組 入 制 限
ＲＥＩＴおよび株式への投資割合には制限を設けません。同一銘柄のＲＥＩ
Ｔおよび株式への投資割合は、取得時において投資信託財産の純資産総額の
10％以下とします。外貨建資産への投資割合には制限を設けません。
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■当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額 S&P Pan Asia Ex-Japan REIT（円換算） 株 式 組 入

比 率

投 資 信 託
受益証券、
投 資 証 券
組 入 比 率騰 落 率 （参考指数） 騰 落 率

（期　首） 円 ％ ％ ％ ％
2020 年 12 月 ７ 日 17,694 － 169.60 － － 98.4

12 月 末 18,117 2.4 173.56 2.3 － 98.8
2021 年 １  月  末 17,770 0.4 170.31 0.4 － 98.4

２ 月 末 18,207 2.9 175.58 3.5 － 97.1
３ 月 末 19,187 8.4 182.41 7.6 － 97.9
４ 月 末 19,888 12.4 188.12 10.9 － 98.7
５ 月 末 19,871 12.3 188.61 11.2 － 98.8
６ 月 末 20,370 15.1 194.10 14.4 － 97.9
７ 月 末 19,837 12.1 190.54 12.4 － 97.0
８ 月 末 20,388 15.2 195.72 15.4 － 97.9
９ 月 末 20,068 13.4 191.01 12.6 － 98.9
10 月 末 21,696 22.6 207.77 22.5 － 98.9
11 月 末 20,880 18.0 199.94 17.9 － 98.5

（期　末）
2021 年 12 月 ６ 日 20,332 14.9 195.66 15.4 － 97.9

（注）騰落率は期首比です。
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基準価額の推移
　当ファンドの基準価額は、前期末比で14.9％上昇しました。

基準価額の主な変動要因
　基準価額は前期末比で上昇しました。ＲＥＩＴ市場では、新型コロナウイルスに対するワクチン接種
が進展し経済正常化への期待の高まりなどを背景に、アジア・オセアニアＲＥＩＴ市場が上昇したこと
がプラス要因となりました。為替市場では、アジア・オセアニア通貨が対円で上昇傾向となったことが
基準価額のプラス要因となりました。

投資環境
　アジア・オセアニアＲＥＩＴ市場は上昇傾向となりました。各国で主要経済指標の改善が見られたこ
とや、新型コロナウイルスに対するワクチン接種が進展し経済正常化への期待が高まったことなどから、
豪州、シンガポールのＲＥＩＴ市場は堅調に推移しました。香港ＲＥＩＴ市場に関しては中国の不動産
大手の巨額債務問題への懸念などが上値を抑える場面もみられました。

　アジア・オセアニア通貨は対円で上昇傾向となりました。経済正常化に向けた投資家心理改善などを
背景に豪ドルは対円で上昇傾向となりましたが、2021年11月以降はＲＢＡ（豪州準備銀行）による利
上げ観測の後退などを背景に豪ドルは対円で下落しました。米国の長期金利が上昇傾向で推移したこと
などから、香港ドルおよびシンガポールドルは対円で上昇しました。

（円）
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■当期の運用経過（2020年12月８日から2021年12月６日まで）
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ポートフォリオについて
　引き続き、アジア・オセアニアのＲＥＩＴに分散投資を行い、安定した収益の確保と投資信託財産の
長期的な成長を目指して運用を行いました。アジアに関しては、市場賃料と既存賃料の差などを勘案し
た上で、中・長期的な賃料増加期待が抱けると判断した銘柄を中心に投資を行いました。オセアニアに
関しては、緩和的な金融環境の恩恵が期待されるファンドビジネスを実施している銘柄などを中心に投
資を行いました。

今後の運用方針
　引き続き、アジア・オセアニアのＲＥＩＴに分散投資を行うことで、安定した収益の確保と投資信託
財産の長期的な成長を目指して運用を行う方針です。また、原則としてＲＥＩＴの組入比率は高位に保
つ方針です。変異株など新型コロナウイルスの動向には引き続き注意が必要ですが、経済正常化への期
待やＲＥＩＴの比較的安定した業績などに支えられ、アジア・オセアニアＲＥＩＴ市場は底堅く推移す
るとみています。
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■１万口当たりの費用明細
項 目 当 期 項 目 の 概 要金 額 比 率

(ａ) 売 買 委 託 手 数 料 4円 0.018％ (ａ) 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
（投資信託受益証券） (3) (0.017) 売買委託手数料は、組入有価証券等の売買の際に発生する手数料
（投 資 証 券） (0) (0.001)

(ｂ) 有 価 証 券 取 引 税 1 0.004 (ｂ) 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数
（投資信託受益証券） (0) (0.002) 有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金
（投 資 証 券） (0) (0.002)

(ｃ) そ の 他 費 用 78 0.397 (ｃ) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数
（保 管 費 用） (77) (0.394) 保管費用は、外国での資産の保管等に要する費用
（そ の 他） (1) (0.003) その他は、信託事務の処理に要する諸費用等
合 計 82 0.419

期中の平均基準価額は19,628円です。
（注１）金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注２）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

■売買及び取引の状況（2020年12月８日から2021年12月６日まで）
　投資信託受益証券、投資証券

買 付 売 付
口 数 金 額 口 数 金 額

オーストラリア 千口 千オーストラリア・ドル 千口 千オーストラリア・ドル
GPT GROUP － － 10 46

（－） （－） （－） （－）
STOCKLAND － － 4 18

（－） （－） （－） （－）
DEXUS － － 1.5 15

（－） （－） （－） （－）
GOODMAN GROUP － － 2.7 61

（－） （－） （－） （－）
SCENTRE GROUP － － 15 41

（－） （－） （－） （－）
香港 千口 千香港・ドル 千口 千香港・ドル
YUEXIU REAL ESTATE INVESTMENT TRUST － － 13 45

（－） （－） （－） （－）
CHAMPION REIT － － 15 63

（－） （－） （－） （－）
SUNLIGHT REAL ESTATE INVESTMENT TRUST － － 15 68

（－） （－） （－） （－）
FORTUNE REAL ESTATE INVESTMENT TRUST － － 9 75

（－） （－） （－） （－）
シンガポール 千口 千シンガポール・ドル 千口 千シンガポール・ドル
CAPITALAND INTEGRATED COMMERCIAL TRUST － － 12 25

（－） （－） （－） （－）
ASCENDAS REAL ESTATE INVT － － － －

（－） （△0.77624） （－） （－）
MAPLETREE LOGISTICS TRUST － － 3 6

（－） （△0.86627） （－） （－）
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買 付 売 付
口 数 金 額 口 数 金 額

シンガポール 千口 千シンガポール・ドル 千口 千シンガポール・ドル

KEPPEL REIT － － 10 11
（－） （－） （－） （－）

MAPLETREE INDUSTRIAL TRUST － － － －
（－） （△0.0143） （－） （－）

MAPLETREE COMMERCIAL TRUST － － 3 6
（－） （△0.2313） （－） （－）

MAPLETREE NORTH ASIA COMMERCIAL TRUST － － 16 15
（－） （△1） （－） （－）

FAR EAST HOSPITALITY TRUST － － 71 43
（－） （－） （－） （－）

FRASERS LOGISTICS & COMMERCIAL TRUST － － 11 16
（－） （△0.91605） （－） （－）

（注１）金額は受渡代金です。
（注２）（　）内は合併、分割等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。

■利害関係人との取引状況等（2020年12月８日から2021年12月６日まで）
　期中の利害関係人との取引等はありません。
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。
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■組入資産の明細
　外国投資信託受益証券、投資証券

銘 柄 期 首(前期末) 当 期 末
口 数 口 数 外 貨 建 金 額 邦 貨 換 算 金 額 比 率

千口 千口 千オーストラリア・ドル 千円 ％
（オーストラリア）

MIRVAC GROUP 63.655 63.655 183 14,550 7.2
GPT GROUP 37.89 27.89 143 11,400 5.6
ABACUS PROPERTY GROUP 14.17 14.17 49 3,958 1.9
STOCKLAND 39.054 35.054 150 11,907 5.9
INGENIA COMMUNITIES GROUP 10 10 60 4,793 2.4
DEXUS 22.006 20.506 222 17,675 8.7
GOODMAN GROUP 11.832 9.132 224 17,815 8.8
VICINITY CENTRES 37 37 62 4,948 2.4
CHARTER HALL GROUP 8.66 8.66 166 13,217 6.5
CHARTER HALL LONG WALE REIT 3.69 3.69 17 1,417 0.7
SCENTRE GROUP 63.712 48.712 146 11,598 5.7

小 計 口 数 ・ 金 額 311.669 278.469 1,427 113,284 －
銘 柄 数<比 率> 11銘柄<53.4％> 11銘柄<55.7％> － － 55.7

（香港） 千口 千口 千香港・ドル 千円 ％
LINK REIT 14.5 14.5 965 14,002 6.9
YUEXIU REAL ESTATE INVESTMENT TR 80 67 222 3,225 1.6
CHAMPION REIT 67 52 210 3,053 1.5
SUNLIGHT REAL ESTATE INVESTMENT 60 45 193 2,805 1.4
FORTUNE REAL ESTATE INVESTMENT T 43 34 270 3,924 1.9

小 計 口 数 ・ 金 額 264.5 212.5 1,862 27,011 －
銘 柄 数<比 率> 5銘柄<14.0％> 5銘柄<13.3％> － － 13.3

（シンガポール） 千口 千口 千シンガポール・ドル 千円 ％
CAPITALAND INTEGRATED COMMERCIAL 81.6 69.6 143 11,822 5.8
ASCENDAS REAL ESTATE INVT 31 31 91 7,566 3.7
SUNTEC REAL ESTATE INVEST TR 20 20 30 2,473 1.2
MAPLETREE LOGISTICS TRUST 50 47 87 7,247 3.6
KEPPEL REIT 50 40 44 3,694 1.8
FRASERS CENTREPOINT TRUST 10 10 22 1,871 0.9
MAPLETREE INDUSTRIAL TRUST 13 13 34 2,830 1.4
MAPLETREE COMMERCIAL TRUST 41 38 77 6,360 3.1
MAPLETREE NORTH ASIA COMMERCIAL 46 30 30 2,523 1.2
FAR EAST HOSPITALITY TRUST 101 30 17 1,459 0.7
FRASERS LOGISTICS & COMMERCIAL T 65 54 79 6,590 3.2

小 計 口 数 ・ 金 額 508.6 382.6 660 54,440 －
銘 柄 数<比 率> 11銘柄<29.0％> 11銘柄<26.8％> － － 26.8

（ニュージーランド） 千口 千口 千ニュージーランド・ドル 千円 ％
KIWI PROPERTY GROUP LTD 48.809 48.809 56 4,281 2.1

小 計 口 数 ・ 金 額 48.809 48.809 56 4,281 －
銘 柄 数<比 率> 1銘柄<2.1％> 1銘柄<2.1％> － － 2.1

合 計 口 数 ・ 金 額 1,133.578 922.378 － 199,018 －
銘 柄 数<比 率> 28銘柄<98.4％> 28銘柄<97.9％> － － 97.9

（注１）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。
（注２）比率は期末の純資産総額に対する投資信託受益証券、投資証券評価額の比率です。
（注３）金額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。なお、合計は、四捨五入の関係で合わない場合がありま

す。
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■投資信託財産の構成� 2021年12月６日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
投 資 信 託 受 益 証 券 、 投 資 証 券 199,018 97.8
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 4,399 2.2
投 資 信 託 財 産 総 額 203,417 100.0

（注１）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。
（注２）期末の外貨建資産の投資信託財産総額に対する比率は、202,268千円、99.4％です。
（注３）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2021年12月６日における邦貨換算

レートは、１オーストラリア・ドル＝79.37円、１香港・ドル＝14.50円、１シンガポール・ドル＝82.46円、１ニュージーランド・ドル
＝76.27円です。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
(2021年12月６日)現在

項 目 当 期 末
(Ａ) 資 産 205,600,299円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 1,597,542
投 資 信 託 受 益 証 券(評価額) 171,649,790
投 資 証 券(評価額) 27,368,542
未 収 入 金 4,261,207
未 収 配 当 金 723,218

(Ｂ) 負 債 2,386,170
未 払 金 2,186,170
未 払 解 約 金 200,000

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 203,214,129
元 本 99,947,708
次 期 繰 越 損 益 金 103,266,421

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 99,947,708口
１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 20,332円

（注１）期首元本額� 117,909,374円
追加設定元本額� 4,769,418円
一部解約元本額� 22,731,084円

（注２）期末における元本の内訳
新光アジア・オセアニアＲＥＩＴオープン（毎月決算型）�29,159,869円
新光アジア・オセアニアＲＥＩＴオープン（成長型）�70,787,839円
期末元本合計� 99,947,708円

■損益の状況
当期　自2020年12月８日　至2021年12月６日

項 目 当 期
(Ａ) 配 当 等 収 益 8,092,437円

受 取 配 当 金 8,092,676
支 払 利 息 △239

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 23,300,820
売 買 益 27,361,700
売 買 損 △4,060,880

(Ｃ) そ の 他 費 用 △863,452
(Ｄ) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 30,529,805
(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 90,724,950
(Ｆ) 解 約 差 損 益 金 △22,518,916
(Ｇ) 追 加 信 託 差 損 益 金 4,530,582
(Ｈ) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) 103,266,421

次 期 繰 越 損 益 金(Ｈ) 103,266,421
（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。
（注２）(F)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約価

額を差し引いた差額分をいいます。
（注３）(G)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加

設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。
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