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当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／海外／株式
信 託 期 間 2014年３月24日から2024年３月22日まで。

運 用 方 針
主として米国および欧州の株式を投資対象とする業種別上
場投資信託証券に実質的に投資し、投資信託財産の成長を
目指して積極的な運用を行います。

主要投資対象

当 フ ァ ン ド
新光シラー・ケープ米欧株式戦略マ
ザーファンド（リスク・コントロー
ル付）受益証券。

新 光 シ ラ ー ・ ケ ー プ
米欧株式戦略マザーファンド
（リスク・コントロール付）

米国および欧州の株式を投資対象と
する業種別上場投資信託証券を主要
投資対象とします。なお、個別の株
式に投資する場合もあります。

運 用 方 法

主として新光シラー・ケープ米欧株式戦略マザーファンド
（リスク・コントロール付）への投資を通じて、米国およ
び欧州の株式を投資対象とする業種別上場投資信託証券に
実質的に投資を行うとともに株価指数先物取引などを活用
することにより、投資信託財産の成長を目指して積極的な
運用を行います。新光シラー・ケープ米欧株式戦略マザー
ファンド（リスク・コントロール付）の組入比率について
は、原則として高位とすることを基本とします。実質外貨
建資産については、原則として為替ヘッジを行いません。

組 入 制 限

当 フ ァ ン ド の
新 光 シ ラ ー ・ ケ ー プ
米欧株式戦略マザーファンド
（リスク・コントロール付）
組 入 上 限 比 率

制限を設けません。

新 光 シ ラ ー ・ ケ ー プ
米欧株式戦略マザーファンド
（リスク・コントロール付）
の 株 式 組 入 上 限 比 率

制限を設けません。

分 配 方 針

分配対象額の範囲は、繰越分を含めた経費控除後の利子・
配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等の全額とし
ます。分配金額は、基準価額水準や市況動向などを勘案し
て委託者が決定します。ただし、分配対象額が少額の場合
には、分配を行わないことがあります。留保益の運用につ
いては、特に制限を設けず、運用の基本方針に基づいた運
用を行います。

 <運用報告書に関するお問い合わせ先>
コールセンター：0120-104-694
受付時間：営業日の午前９時から午後５時まで
お客さまのお取引内容につきましては、購入された
販売会社にお問い合わせください。

受益者の皆さまへ

　毎々格別のお引立てに預かり厚くお礼
申し上げます。

　さて、｢新光シラー・ケープ米欧株式
戦略ファンド（リスク・コントロール
付）為替ヘッジなしコース」は、2020
年３月23日に第６期の決算を行いまし
た。ここに、運用経過等をご報告申し上
げます。

　今後とも一層のご愛顧を賜りますよう
お願い申し上げます。

新光シラー・ケープ米欧株式戦略ファンド
（リスク・コントロール付）為替ヘッジなしコース

運 用 報 告 書（全体版）
第６期<決算日2020年３月23日>
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新光シラー・ケープ米欧株式戦略ファンド（リスク・コントロール付）為替ヘッジなしコース

■最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 Ｓ＆Ｐ500種株価指数

（配当込み、円換算）
ＭＳＣＩ欧州株価指数
（配当込み、円換算） 投 資 信 託

受益証券、
投 資 証 券
組 入 比 率

株 式
先 物
比 率

債 券
組 入
比 率

純資産

総 額(分配落) 税込み
分配金

期 中
騰落率 (参考指数) 期 中

騰落率 (参考指数) 期 中
騰落率

円 円 ％ ％ ％ ％ ％ ％ 百万円
２期（2016年３月23日） 11,562 0 △9.4 432,365.33 △7.0 865,999.86 △16.2 87.7 7.2 － 11,193
３期（2017年３月23日） 13,176 110 14.9 502,735.78 16.3 946,845.46 9.3 91.6 6.2 － 6,325
４期（2018年３月23日） 13,164 0 △0.1 543,277.17 8.1 1,031,423.81 8.9 95.2 － － 4,442
５期（2019年３月25日） 14,171 100 8.4 615,001.41 13.2 1,048,018.67 1.6 97.7 － － 3,530
６期（2020年３月23日） 14,002 0 △1.2 520,531.45 △15.4 803,105.79 △23.4 － － 59.2 2,676
（注１）基準価額の騰落率は分配金込みです。
（注２）当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「投資信託受益証券、投資証券組入比率」、「株式先物比率」、「債券組入比率」は実質

比率を記載しております。
（注３）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。
（注４）Ｓ＆Ｐ500種株価指数（配当込み、円換算）、ＭＳＣＩ欧州株価指数（配当込み、円換算）はそれぞれＳ＆Ｐ500種株価指数（配当込み）、

ＭＳＣＩ欧州株価指数（配当込み）をアセットマネジメントOneが円換算しております（以下同じ）。
（注５）Ｓ＆Ｐ500種株価指数は、Ｓ＆Ｐダウ・ジョーンズ・インデックスＬＬＣまたはその関連会社の商品であり、これを利用するライセンスが

委託会社に付与されています。
Ｓ＆Ｐダウ・ジョーンズ・インデックスＬＬＣ、ダウ・ジョーンズ・トレードマーク・ホールディングズＬＬＣまたはその関連会社は、い
かなる指数の資産クラスまたは市場セクターを正確に代表する能力に関して、明示または黙示を問わずいかなる表明または保証もしません。
また、Ｓ＆Ｐ500種株価指数のいかなる過誤、遺漏、または中断に対しても一切責任を負いません（以下同じ）。

（注６）ＭＳＣＩ欧州株価指数に関する著作権、知的財産権その他一切の権利はＭＳＣＩ　Ｉｎｃ．に帰属します。また、ＭＳＣＩ　Ｉｎｃ．は同
指数の内容を変更する権利および公表を停止する権利を有しています（以下同じ）。

（注７）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。
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■当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額 Ｓ＆Ｐ500種株価指数

（配当込み、円換算）
ＭＳＣＩ欧州株価指数
（配当込み、円換算）

投 資 信 託
受益証券、
投 資 証 券
組 入 比 率

株 式
先 物
比 率

債 券
組 入
比 率騰 落 率 (参考指数) 騰 落 率 (参考指数) 騰 落 率

（期　首） 円 ％ ％ ％ ％ ％ ％
2019 年 ３ 月 25 日 14,171 － 615,001.41 － 1,048,018.67 － 97.7 － －

３ 月 末 14,342 1.2 624,465.26 1.5 1,056,384.40 0.8 97.6 － －
４ 月 末 14,776 4.3 654,755.36 6.5 1,099,415.82 4.9 98.2 － －
５ 月 末 13,998 △1.2 611,537.84 △0.6 1,035,804.22 △1.2 99.5 － －
６ 月 末 14,457 2.0 633,174.63 3.0 1,073,762.05 2.5 98.8 － －
７ 月 末 14,864 4.9 658,245.41 7.0 1,069,027.38 2.0 99.8 － －
８ 月 末 14,203 0.2 627,437.98 2.0 1,020,665.02 △2.6 98.4 － －
９ 月 末 14,514 2.4 645,157.44 4.9 1,065,824.71 1.7 97.4 － －
10 月 末 15,105 6.6 670,367.02 9.0 1,111,925.63 6.1 99.1 － －
11 月 末 15,549 9.7 699,624.38 13.8 1,136,370.26 8.4 98.8 － －
12 月 末 15,928 12.4 719,922.47 17.1 1,182,088.10 12.8 98.5 － －

2020 年 １  月  末 15,775 11.3 727,269.18 18.3 1,150,941.98 9.8 99.0 － －
２ 月 末 14,393 1.6 663,218.89 7.8 1,078,260.79 2.9 98.6 － －

（期　末）
2020 年 ３ 月 23 日 14,002 △1.2 520,531.45 △15.4 803,105.79 △23.4 － － 59.2

（注１）騰落率は期首比です。
（注２）当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「投資信託受益証券、投資証券組入比率」、「株式先物比率」、「債券組入比率」は実質

比率を記載しております。
（注３）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。
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■当期の運用経過（2019年３月26日から2020年３月23日まで）

基準価額等の推移

（注１）分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すも
のです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なり
ます。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額は、期首の基準価額に合わせて指数化しています。
（注４）当ファンドはベンチマークを定めておりません。

基準価額の主な変動要因
　米国および欧州の株式を投資対象とする業種別ＥＴＦに投資を行う、新光シラー・ケープ米欧株式戦
略マザーファンド（リスク・コントロール付）（以下「マザーファンド」）を、期を通じて高位に組み
入れました。こうした運用の結果、マザーファンドはプラスを維持したものの、信託報酬負担などから
基準価額は下落しました。
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基準価額（左軸） 分配金再投資基準価額（左軸）純資産総額（右軸）

第６期首： 14,171円
第６期末： 14,002円
（既払分配金0円）
騰 落 率： △1.2％
（分配金再投資ベース）
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投資環境
　外国株式市場は米国企業の良好な業績動向を受け2019年４月下旬にかけて堅調に推移しましたが、
その後は方向感の定まらない展開となりました。10月中旬以降は米中通商協議の進展期待から上昇傾向
となりました。2020年に入ると調整する場面もありましたが、米中通商協議の第一段階の合意署名を
受け反発しました。２月下旬以降は新型コロナウィルスの感染拡大による経済への影響が懸念され大き
く下落し、期末の外国株式市場は期首と比べて下落しました。

　為替市場では、米ドルは期前半は米中通商協議を巡る混乱から、ドル安円高が進行したものの、
2019年８月に対中追加関税の一部発動延期等をきっかけとしてドル高円安となりました。期末にかけ
ては新型コロナウィルスの感染拡大による経済への影響が懸念され為替は乱高下しました。ユーロは
ユーロ安円高となりました。

ポートフォリオについて
●当ファンド
　マザーファンドの組入比率を期を通じて高位に維持するよう運用しました。

●新光シラー・ケープ米欧株式戦略マザーファンド（リスク・コントロール付）
　米国および欧州の株式を投資対象とする業種別ＥＴＦに投資を行い、ＯＥＣＤ景気先行指数やＶＩＸ
指数等の動向に応じて、機動的に組入比率の調整を行いました。2020年２月以降の急落局面にＶＩＸ
等が所定の要件に達したためリスク・コントロールを開始しました。期末においても当戦略を実施して
います。
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ベンチマークとの差異について
　当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。
　グラフは基準価額と参考指数との騰落率の対比です。

（注）基準価額の騰落率は分配金（税引前）込みです。

分配金
　収益分配金につきましては基準価額水準・市況動向等を勘案し、無分配とさせていただきました。な
お、収益分配金に充てなかった利益は信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。

（％）

△30.0
△25.0
△20.0
△15.0
△10.0
△5.0
0.0
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第６期
（2019.３.26～2020.３.23）

基準価額
Ｓ＆Ｐ500種株価指数（配当込み、円換算）
ＭＳＣＩ欧州株価指数（配当込み、円換算）

【基準価額と参考指数の対比（騰落率）】

今後の運用方針
●当ファンド
　引き続きマザーファンドの高位組み入れを継続します。

●新光シラー・ケープ米欧株式戦略マザーファンド（リスク・コントロール付）
　引き続きケープ・レシオを用いて、米欧株式市場の中からそれぞれ割安と思われるセクターへの投資
を行います。またＯＥＣＤ景気先行指数やＶＩＸ指数等の動向に応じて、機動的に組入比率の調整を行
います。

■分配原資の内訳（１万口当たり）

項目
当期

2019年３月26日
～2020年３月23日

当期分配金（税引前） －円
対基準価額比率 －％
当期の収益 －円
当期の収益以外 －円

翌期繰越分配対象額 4,001円

（注１）「当期の収益」および「当期の収益以外」は、小数点以下切
捨てで算出しているためこれらを合計した額と「当期分配金
（税引前）」の額が一致しない場合があります。

（注２）当期分配金の「対基準価額比率」は「当期分配金（税引
前）」の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファ
ンドの収益率とは異なります。また、小数点第３位を四捨五
入しています。

（注３）「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費
控除後・繰越欠損補填後の売買益（含、評価益）」から分配
に充当した金額です。また、「当期の収益以外」は「分配準
備積立金」および「収益調整金」から分配に充当した金額で
す。
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■１万口当たりの費用明細

項目

第６期

項目の概要（2019年３月26日
～2020年３月23日）
金額 比率

(ａ) 信託報酬 255円 1.723％ (ａ) 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率
期中の平均基準価額は14,824円です。

（投信会社） (137) (0.921) 投信会社分は、信託財産の運用、運用報告書等各種書類の作成、基準価
額の算出等の対価

（販売会社） (112) (0.758) 販売会社分は、購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、
口座内でのファンドの管理等の対価

（受託会社） (    6) (0.043) 受託会社分は、運用財産の保管・管理、投信会社からの運用指図の実行
等の対価

(ｂ) 売買委託手数料 14 0.093 (ｂ) 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
売買委託手数料は、組入有価証券等の売買の際に発生する手数料

（投資信託受益証券） (  14) (0.093)
(ｃ) 有価証券取引税 1 0.005 (ｃ) 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数

有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金
（投資信託受益証券） (    1) (0.005)

(ｄ) その他費用 5 0.037 (ｄ) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数
（保管費用） (    4) (0.030) 保管費用は、外国での資産の保管等に要する費用
（監査費用） (    1) (0.004) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用
（その他） (    1) (0.003) その他は、信託事務の処理に要する諸費用等

合計 275 1.858
（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果で

す。なお、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のうち、こ
のファンドに対応するものを含みます。

（注２）金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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（参考情報）
◆総経費率
　当期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当た
り）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.77％です。

（注１）１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）マザーファンドを通じて実質的に投資する上場投資信託証券の運用・管理にかかる費用は含みません。
（注５）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。

その他費用
0.04％

運用管理費用
（受託会社）
0.04％

運用管理費用
（投信会社）
0.93％

総経費率
1.77％運用管理費用

（販売会社）
0.76％
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■組入資産の明細
　親投資信託残高

期 首（前期末） 当 期 末
口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
新 光 シ ラ ー ・ ケ ー プ 米 欧 株 式 戦 略
マザーファンド（リスク・コントロール付） 2,210,114 1,691,274 2,678,471

■親投資信託受益証券の設定、解約状況（2019年３月26日から2020年３月23日まで）
設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額
千口 千円 千口 千円

新 光 シ ラ ー ・ ケ ー プ 米 欧 株 式 戦 略
マザーファンド（リスク・コントロール付） 27,541 44,882 546,381 913,021

■利害関係人との取引状況等（2019年３月26日から2020年３月23日まで）
　期中の利害関係人との取引等はありません。
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。
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■投資信託財産の構成� 2020年３月23日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
新 光 シ ラ ー ・ ケ ー プ 米 欧 株 式 戦 略
マザーファンド（リスク・コントロール付） 2,678,471 98.9
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 30,648 1.1
投 資 信 託 財 産 総 額 2,709,120 100.0

（注１）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。
（注２）期末の新光シラー・ケープ米欧株式戦略マザーファンド（リスク・コントロール付）の外貨建資産の投資信託財産総額に対する比率は、

470千円、0.0％です。
（注３）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2020年３月23日における邦貨換算

レートは、１アメリカ・ドル＝110.82円、１ユーロ＝118.41円です。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
(2020年３月23日)現在

項 目 当 期 末
(Ａ) 資 産 2,709,120,403円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 30,648,588
新光シラー・ケープ米欧株式
戦略マザーファンド(リスク・
コ ン ト ロ ー ル 付)(評価額)

2,678,471,815

(Ｂ) 負 債 32,870,778
未 払 解 約 金 6,016,270
未 払 信 託 報 酬 26,798,152
そ の 他 未 払 費 用 56,356

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 2,676,249,625
元 本 1,911,351,873
次 期 繰 越 損 益 金 764,897,752

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 1,911,351,873口
１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 14,002円

（注）期首における元本額は2,491,242,999円、当期中における追加
設定元本額は8,065,464円、同解約元本額は587,956,590円で
す。

■損益の状況
当期　自 2019年３月26日　至 2020年３月23日

項 目 当 期
(Ａ) 配 当 等 収 益 △22,649円

受 取 利 息 2,865
支 払 利 息 △25,514

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 23,619,082
売 買 益 66,119,630
売 買 損 △42,500,548

(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △56,194,608
(Ｄ) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △32,598,175
(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 691,434,307
(Ｆ) 追 加 信 託 差 損 益 金 106,061,620

(配 当 等 相 当 額) (43,273,651)
(売 買 損 益 相 当 額) (62,787,969)

(Ｇ) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 764,897,752
次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ) 764,897,752
追 加 信 託 差 損 益 金 106,061,620
(配 当 等 相 当 額) (43,273,732)
(売 買 損 益 相 当 額) (62,787,888)
分 配 準 備 積 立 金 691,434,307
繰 越 損 益 金 △32,598,175

（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。
（注２）(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。
（注３）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加

設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。
（注４）分配金の計算過程

項 目 当 期
(ａ) 経 費 控 除 後 の 配 当 等 収 益 0円
(ｂ) 経費控除後の有価証券売買等損益 0
(ｃ) 収 益 調 整 金 73,463,445
(ｄ) 分 配 準 備 積 立 金 691,434,307
(ｅ) 当期分配対象額(ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ) 764,897,752
(ｆ) １万口当たり当期分配対象額 4,001.87
(ｇ) 分 配 金 0
(ｈ) １ 万 口 当 た り 分 配 金 0

■分配金のお知らせ
　収益分配金につきましては基準価額水準・市況動向等を勘案し、無分配とさせていただきました。
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■最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 Ｓ＆Ｐ500種株価指数

（配当込み、円換算）
ＭＳＣＩ欧州株価指数
（配当込み、円換算）

投 資 信 託
受益証券、
投 資 証 券
組 入 比 率

株式
先物
比率

債券
組入
比率

純 資 産
総 額期 中

騰落率 (参考指数) 期 中
騰落率 (参考指数) 期 中

騰落率
円 ％ ％ ％ ％ ％ ％ 百万円

２期(2016年３月23日) 12,018 △8.3 432,365.33 △7.0 865,999.86 △16.2 91.5 7.5 － 11,539
３期(2017年３月23日) 14,069 17.1 502,735.78 16.3 946,845.46 9.3 92.7 6.2 － 6,679
４期(2018年３月23日) 14,279 1.5 543,277.17 8.1 1,031,423.81 8.9 97.5 － － 4,652
５期(2019年３月25日) 15,752 10.3 615,001.41 13.2 1,048,018.67 1.6 99.0 － － 3,706
６期(2020年３月23日) 15,837 0.5 520,531.45 △15.4 803,105.79 △23.4 － － 59.1 2,875

（注１）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。
（注２）Ｓ＆Ｐ500種株価指数（配当込み、円換算）、ＭＳＣＩ欧州株価指数（配当込み、円換算）はそれぞれＳ＆Ｐ500種株価指数（配当込み）、

ＭＳＣＩ欧州株価指数（配当込み）をアセットマネジメントOneが円換算しております（以下同じ）。
（注３）Ｓ＆Ｐ500種株価指数は、Ｓ＆Ｐダウ・ジョーンズ・インデックスＬＬＣまたはその関連会社の商品であり、これを利用するライセンスが

委託会社に付与されています。
Ｓ＆Ｐダウ・ジョーンズ・インデックスＬＬＣ、ダウ・ジョーンズ・トレードマーク・ホールディングズＬＬＣまたはその関連会社は、い
かなる指数の資産クラスまたは市場セクターを正確に代表する能力に関して、明示または黙示を問わずいかなる表明または保証もしません。
また、Ｓ＆Ｐ500種株価指数のいかなる過誤、遺漏、または中断に対しても一切責任を負いません（以下同じ）。

（注４）ＭＳＣＩ欧州株価指数に関する著作権、知的財産権その他一切の権利はＭＳＣＩ　Ｉｎｃ．に帰属します。また、ＭＳＣＩ　Ｉｎｃ．は同
指数の内容を変更する権利および公表を停止する権利を有しています（以下同じ）。

（注５）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。

新光シラー・ケープ米欧株式戦略マザーファンド（リスク・コントロール付）
運用報告書

第６期（決算日　2020年３月23日）
（計算期間　2019年３月26日～2020年３月23日）

　新光シラー・ケープ米欧株式戦略マザーファンド（リスク・コントロール付）の第６期の運用状況を
ご報告申し上げます。

当ファンドの仕組みは次の通りです。
信 託 期 間 原則、無期限です。
運 用 方 針 投資信託財産の成長を目指して積極的な運用を行います。

主 要 投 資 対 象

米国および欧州の株式を投資対象とする業種別上場投資信託証券（以下「業
種別ＥＴＦ」といいます。）を主要投資対象とします。なお、個別の株式
（以下、業種別ＥＴＦとあわせて「業種別ＥＴＦ等」といいます。）に投資
する場合もあります。

主 な 組 入 制 限 株式への投資割合には制限を設けません。外貨建資産への投資割合には制限
を設けません。
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■当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額 Ｓ＆Ｐ500種株価指数

（配当込み、円換算）
ＭＳＣＩ欧州株価指数
（配当込み、円換算）

投 資 信 託
受益証券、
投 資 証 券
組 入 比 率

株式
先物
比率

債 券
組 入
比 率騰 落 率 (参考指数) 騰 落 率 (参考指数) 騰 落 率

（期　首） 円 ％ ％ ％ ％ ％ ％
2019年 ３ 月25日 15,752 － 615,001.41 － 1,048,018.67 － 99.0 － －

３ 月 末 15,948 1.2 624,465.26 1.5 1,056,384.40 0.8 99.1 － －
４ 月 末 16,458 4.5 654,755.36 6.5 1,099,415.82 4.9 99.0 － －
５ 月 末 15,614 △0.9 611,537.84 △0.6 1,035,804.22 △1.2 99.8 － －
６ 月 末 16,148 2.5 633,174.63 3.0 1,073,762.05 2.5 99.3 － －
７ 月 末 16,633 5.6 658,245.41 7.0 1,069,027.38 2.0 99.9 － －
８ 月 末 15,911 1.0 627,437.98 2.0 1,020,665.02 △2.6 99.2 － －
９ 月 末 16,282 3.4 645,157.44 4.9 1,065,824.71 1.7 97.5 － －
10 月 末 16,971 7.7 670,367.02 9.0 1,111,925.63 6.1 99.1 － －
11 月 末 17,490 11.0 699,624.38 13.8 1,136,370.26 8.4 98.7 － －
12 月 末 17,942 13.9 719,922.47 17.1 1,182,088.10 12.8 98.7 － －

2020年 １  月 末 17,797 13.0 727,269.18 18.3 1,150,941.98 9.8 99.1 － －
２ 月 末 16,262 3.2 663,218.89 7.8 1,078,260.79 2.9 98.3 － －

（期　末）
2020年 ３ 月23日 15,837 0.5 520,531.45 △15.4 803,105.79 △23.4 － － 59.1

（注１）騰落率は期首比です。
（注２）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。
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<ＭＳＣＩ欧州株価指数（配当込み、円換算）の推移>

基準価額の推移
　当期末の基準価額は15,837円となり、前期末
比で0.5％上昇しました。

基準価額の主な変動要因
　米国および欧州の株式を投資対象とする業種別
ＥＴＦに投資を行い、ＯＥＣＤ（経済協力開発機
構）景気先行指数やＶＩＸ指数（１ヵ月先までの
予想変動率）等の動向に応じて、機動的に組入比
率の調整を行いました。こうした運用の結果、期
末にかけて株式市場は大きく下落したものの、リ
スク・コントロールを実施したことから基準価額
は前期末比でプラスを維持しました。

投資環境
　外国株式市場は米国企業の良好な業績動向を受
け2019年４月下旬にかけて堅調に推移しました
が、その後は方向感の定まらない展開となりまし
た。10月中旬以降は米中通商協議の進展期待か
ら上昇傾向となりました。2020年に入ると調整
する場面もありましたが、米中通商協議の第一段
階の合意署名を受け反発しました。２月下旬以降
は新型コロナウィルスの感染拡大による経済への
影響が懸念され大きく下落し、期末の外国株式市
場は期首と比べて下落しました。

　為替市場では、米ドルは期前半は米中通商協議
を巡る混乱から、ドル安円高が進行したものの、
2019年８月に対中追加関税の一部発動延期等を
きっかけとしてドル高円安となりました。期末に
かけては新型コロナウィルスの感染拡大による経
済への影響が懸念され為替は乱高下しました。
ユーロはユーロ安円高となりました。

■当期の運用経過（2019年３月26日から2020年３月23日まで）

CC_20628451_07_ostOne_新光シラーケープ米欧株式戦略Fヘッジなし_新光シラーケープ米欧株式戦略MF（運用経過）（交流用）.indd   12 2020/05/23   14:10:19



13－　　－

ポートフォリオについて
　米国および欧州の株式を投資対象とする業種別ＥＴＦに投資を行い、ＯＥＣＤ景気先行指数やＶＩＸ
指数等の動向に応じて、機動的に組入比率の調整を行いました。2020年２月以降の急落局面にＶＩＸ
等が所定の要件に達したためリスク・コントロールを開始しました。期末においても当戦略を実施して
います。

今後の運用方針
　引き続きケープ・レシオを用いて、米欧株式市場の中からそれぞれ割安と思われるセクターへの投資
を行います。またＯＥＣＤ景気先行指数やＶＩＸ指数等の動向に応じて、機動的に組入比率の調整を行
います。
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■売買及び取引の状況（2019年３月26日から2020年３月23日まで）
(1) 公社債

買 付 額 売 付 額
千円 千円

国 内 国 債 証 券 1,700,853 －
(－)

（注１）金額は受渡代金です（経過利子分は含まれておりません）。
（注２）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
（注３）社債券には新株予約権付社債（転換社債）は含まれておりません。

■１万口当たりの費用明細
項 目 当 期 項 目 の 概 要金 額 比 率

(ａ) 売 買 委 託 手 数 料 16円 0.094％ (ａ) 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
（投資信託受益証券） (16) (0.094) 売買委託手数料は、組入有価証券等の売買の際に発生する手数料

(ｂ) 有 価 証 券 取 引 税 1 0.005 (ｂ) 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数
（投資信託受益証券） (1) (0.005) 有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

(ｃ) そ の 他 費 用 5 0.033 (ｃ) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数
（保 管 費 用） (5) (0.030) 保管費用は、外国での資産の保管等に要する費用
（そ の 他） (1) (0.003) その他は、信託事務の処理に要する諸費用等
合 計 22 0.132

期中の平均基準価額は16,626円です。
（注１）金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注２）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

(2) 投資信託受益証券、投資証券
買 付 売 付

口 数 金 額 口 数 金 額
アメリカ 千口 千アメリカ・ドル 千口 千アメリカ・ドル
CONSUMER STAPLES SELECT 
SECTOR SPDR FUND

113.59 6,977 190.26 11,482
（－） （－） （－） （－）

TECHNOLOGY SELECT SECTOR 
SPDR FUND

66.074 5,318 123.374 10,521
（－） （－） （－） （－）

HEALTH CARE SELECT SECTOR SPDR 
FUND

123.353 11,037 123.353 11,318
（－） （－） （－） （－）

ENERGY SELECT SECTOR SPDR 
FUND

－ － 63.23 4,035
（－） （－） （－） （－）

CONSUMER DISCRETIONARY 
SELECT SECTOR SPDR FUND

41.5 5,236 41.5 5,340
（－） （－） （－） （－）

MATERIALS SELECT SECTOR SPDR 
FUND

254.723 14,809 254.723 14,362
（－） （－） （－） （－）

INDUSTRIAL SELECT SECTOR SPDR 
FUND

141 11,601 141 10,783
（－） （－） （－） （－）

COMMUNICATION SERVICES 
SELECT SECTOR SPDR FUND

111.688 5,515 200.888 10,202
（－） （－） （－） （－）

CC_20628451_08_ostOne_新光シラーケープ米欧株式戦略Fヘッジなし_新光シラーケープ米欧株式戦略MF（1万口）.indd   14 2020/05/23   14:10:21



15－　　－

■利害関係人との取引状況等（2019年３月26日から2020年３月23日まで）
　期中の利害関係人との取引等はありません。
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

買 付 売 付
口 数 金 額 口 数 金 額

ユーロ（フランス） 千口 千ユーロ 千口 千ユーロ
AMUNDI ETF MSCI EUROPE CONSUMER 
DISCRETIONARY UCITS ETF

40.1 8,736 58.21 12,272
（－） （－） （－） （－）

AMUNDI ETF MSCI EUROPE 
CONSUMER STAPLES UCITS ETF

7.55 2,847 18.1 6,661
（－） （－） （－） （－）

AMUNDI ETF MSCI EUROPE 
HEALTHCARE UCITS ETF

10.85 2,815 25.8 6,999
（－） （－） （－） （－）

AMUNDI ETF MSCI EUROPE 
INDUSTRIALS UCITS ETF

23.1 7,389 23.1 7,230
（－） （－） （－） （－）

AMUNDI ETF MSCI EUROPE 
UTILITIES UCITS ETF

17.9 3,714 35.69 7,503
（－） （－） （－） （－）

AMUNDI ETF MSCI EUROPE 
MATERIALS UCITS ETF

15.7 5,656 15.7 5,669
（－） （－） （－） （－）

AMUNDI ETF MSCI EUROPE 
COMMUNICATION SER

138.2 14,201 138.2 14,209
（－） （－） （－） （－）

（注１）金額は受渡代金です。
（注２）（　）内は合併、分割等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。
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■組入資産の明細
(1) 公社債
(A) 債券種類別開示
　国内（邦貨建）公社債

区 分
当 期 末

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率 う ち Ｂ Ｂ 格
以下組入比率

残 存 期 間 別 組 入 比 率
５ 年 以 上 ２ 年 以 上 ２ 年 未 満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％
国 債 証 券 1,700,000 1,700,681 59.1 － － － 59.1

合 計 1,700,000 1,700,681 59.1 － － － 59.1
（注）組入比率は、期末の純資産総額に対する評価額の比率であり、小数点第２位を四捨五入しています。

(B) 個別銘柄開示
　国内（邦貨建）公社債銘柄別

銘 柄 当 期 末
利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日

（国債証券） ％ 千円 千円
８７５回　国庫短期証券 － 1,700,000 1,700,681 2020/06/10

合 計 － 1,700,000 1,700,681 －

(2) 外国投資信託受益証券、投資証券
銘 柄 期 首(前期末) 当 期 末

口 数 口 数 外 貨 建 金 額 邦 貨 換 算 金 額 比 率
（アメリカ） 千口 千口 千アメリカ・ドル 千円 ％

CONSUMER STAPLES SELECT SECTOR S 76.67 － － － －
TECHNOLOGY SELECT SECTOR SPDR FU 57.3 － － － －
ENERGY SELECT SECTOR SPDR FUND 63.23 － － － －
COMMUNICATION SERVICES SELECT SE 89.2 － － － －

小 計 口 数 ・ 金 額 286.4 － － － －
銘 柄 数<比 率> 4銘柄<49.7％> －銘柄<－％> － － －

（ユーロ…フランス） 千口 千口 千ユーロ 千円
AMUNDI ETF MSCI EUROPE CONSUMER 18.11 － － － －
AMUNDI ETF MSCI EUROPE CONSUMER 10.55 － － － －
AMUNDI ETF MSCI EUROPE HEALTHCAR 14.95 － － － －
AMUNDI ETF MSCI EUROPE UTILITIES 17.79 － － － －

小 計 口 数 ・ 金 額 61.4 － － － －
銘 柄 数<比 率> 4銘柄<49.4％> －銘柄<－％> － － －

合 計 口 数 ・ 金 額 347.8 － － － －
銘 柄 数<比 率> 8銘柄<99.0％> －銘柄<－％> － － －

（注１）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。
（注２）比率は、期末の純資産総額に対する投資信託受益証券の比率です。
（注３）金額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。なお、合計は、四捨五入の関係で合わない場合がありま

す。
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■投資信託財産の構成� 2020年３月23日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
公 社 債 1,700,681 59.1
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 1,174,915 40.9
投 資 信 託 財 産 総 額 2,875,596 100.0

（注１）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。
（注２）期末の外貨建資産の投資信託財産総額に対する比率は、470千円、0.0％です。
（注３）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2020年３月23日における邦貨換算

レートは、１アメリカ・ドル＝110.82円、１ユーロ＝118.41円です。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
(2020年３月23日)現在

項 目 当 期 末
(Ａ) 資 産 2,875,596,083円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 1,174,915,063

公 社 債(評価額) 1,700,681,020

(Ｂ) 負 債 －

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 2,875,596,083

元 本 1,815,788,678

次 期 繰 越 損 益 金 1,059,807,405

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 1,815,788,678口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 15,837円
（注１）期首元本額� 2,353,226,449円

追加設定元本額� 32,121,094円
一部解約元本額� 569,558,865円

（注２）期末における元本の内訳
新光シラー・ケープ米欧株式戦略ファンド（リスク・コントロール付）為替ヘッジなしコース
� 1,691,274,746円
新光シラー・ケープ米欧株式戦略ファンド（リスク・コントロール付）為替ヘッジありコース
� 124,513,932円
期末元本合計� 1,815,788,678円

■損益の状況
当期　自2019年３月26日　至2020年３月23日

項 目 当 期
(Ａ) 配 当 等 収 益 26,335,418円

受 取 配 当 金 26,571,209
受 取 利 息 △172,380
支 払 利 息 △63,411

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 43,355,146
売 買 益 449,436,896
売 買 損 △406,081,750

(Ｃ) そ の 他 費 用 △1,053,791
(Ｄ) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 68,636,773
(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 1,353,649,861
(Ｆ) 解 約 差 損 益 金 △382,765,135
(Ｇ) 追 加 信 託 差 損 益 金 20,285,906
(Ｈ) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) 1,059,807,405

次 期 繰 越 損 益 金(Ｈ) 1,059,807,405
（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。
（注２）(F)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約価

額を差し引いた差額分をいいます。
（注３）(G)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加

設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。
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