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当ファンドの仕組みは次の通りです。
商品分類 追加型投信／国内／資産複合
信託期間 原則、無期限です。

運用方針 受益証券への投資により売買益の獲得をねらい、公社債
への投資により利息収入の確保をはかります。

主要運用対象

当 フ ァ ン ド
インデックス マネジメント ファンド 
225 マザーファンド受益証券および
わが国の公社債。

イ ン デ ッ ク ス
マネジメント ファンド
225 マザーファンド

東京証券取引所第一部に上場されてい
る株式のうち、日経平均株価（225
種・東証）に採用された銘柄としま
す。

組入制限

当 フ ァ ン ド の
イ ン デ ッ ク ス
マネジメント ファンド
225 マザーファンド
組 入 上 限 比 率

信託財産の純資産総額の70％未満。

イ ン デ ッ ク ス
マネジメント ファンド
225 マザーファンドの
株 式 組 入 上 限 比 率

制限を設けません。

分配方針 原則として、利息等収益を中心に分配を行います。

 <運用報告書に関するお問い合わせ先>
コールセンター：0120-104-694
受付時間：営業日の午前９時から午後５時まで
お客さまのお取引内容につきましては、購入された
販売会社にお問い合わせください。

受益者の皆さまへ

　毎々格別のお引立てに預かり厚くお礼
申し上げます。

　さて、「ボンドミックスポートフォリ
オ」は、2018年11月７日に第31期の
決算を行いました。ここに、運用経過等
をご報告申し上げます｡

　今後とも一層のご愛顧を賜りますよう
お願い申し上げます。

ボンドミックスポートフォリオ

運 用 報 告 書（全体版）
第31期<決算日2018年11月７日>
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ボンドミックスポートフォリオ

○最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 日 経 平 均 株 価 株式組入

比 率
債券組入
比 率

株式先物
比 率

純 資 産
総 額(分配落) 税 込 み

分 配 金
期 中
騰 落 率 （225） 期 中

騰 落 率
円 円 ％ 円 ％ ％ ％ ％ 百万円

27期（2014年11月７日） 11,502 5 7.2 16,880.38 18.6 48.3 41.0 1.6 61
28期（2015年11月９日） 12,355 5 7.5 19,642.74 16.4 48.5 39.6 2.4 63
29期（2016年11月７日） 11,543 5 △  6.5 17,177.21 △12.6 47.5 28.2 2.2 59
30期（2017年11月７日） 13,276 5 15.1 22,937.60 33.5 49.0 26.9 1.4 67
31期（2018年11月７日） 12,983 5 △  2.2 22,085.80 △  3.7 47.8 14.2 1.9 63

※基準価額の騰落率は分配金込み。
※△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。
※株式先物比率は、買建比率－売建比率。
※株式組入比率、債券組入比率および株式先物比率は、実質比率を記載しております。
※日経平均株価（225）は当ファンドの参考指数であり、ベンチマークではありません。
※ベンチマークとは、ファンドの運用成果の評価基準（目標基準）となる指標をいい、約款または投資信託説明書（目論見書）において、その旨の
記載があるものを指します。
※「日経平均株価」は、株式会社日本経済新聞社によって独自に開発された手法によって、算出される著作物であり、株式会社日本経済新聞社は、
「日経平均株価」自体および「日経平均株価」を算定する手法に対して、著作権その他一切の知的財産権を有しています。
当ファンドは、投資信託委託会社等の責任のもとで運用されるものであり、株式会社日本経済新聞社は、その運用および当ファンドの取引に関し
て、一切責任を負いません。

○当期中の基準価額と市況等の推移
年 月 日 基 準 価 額 日 経 平 均 株 価 株 式 組 入

比 率
債 券 組 入
比 率

株 式 先 物
比 率騰 落 率 （225） 騰 落 率

（期　　　首） 円 ％ 円 ％ ％ ％ ％
2017年11月７日 13,276 － 22,937.60 － 49.0 26.9 1.4

11月末 13,200 △0.6 22,724.96 △0.9 46.3 27.0 3.9
12月末 13,203 △0.5 22,764.94 △0.8 46.9 27.0 3.3

2018年１月末 13,286 0.1 23,098.29 0.7 46.6 18.2 2.5
２月末 12,990 △2.2 22,068.24 △3.8 47.8 18.6 2.7
３月末 12,838 △3.3 21,454.30 △6.5 46.5 14.1 3.4
４月末 13,127 △1.1 22,467.87 △2.0 48.1 13.7 3.0
５月末 13,028 △1.9 22,201.82 △3.2 48.2 9.2 2.7
６月末 13,051 △1.7 22,304.51 △2.8 48.8 9.2 2.2
７月末 13,106 △1.3 22,553.72 △1.7 49.5 9.1 1.7
８月末 13,185 △0.7 22,865.15 △0.3 50.5 18.0 1.1
９月末 13,576 2.3 24,120.04 5.2 49.1 17.9 2.1
10月末 12,942 △2.5 21,920.46 △4.4 47.5 14.2 2.0

（期　　　末）
2018年11月７日 12,988 △2.2 22,085.80 △3.7 47.8 14.2 1.9

※期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。
※株式先物比率は、買建比率－売建比率。
※株式組入比率、債券組入比率および株式先物比率は、実質比率を記載しております。
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ボンドミックスポートフォリオ

運用経過の説明
基準価額等の推移

（注１）分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すも
のです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客さまが利用するコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なり
ます。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額は、期首の基準価額に合わせて指数化しています。
（注４）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示してあります。
（注５）当ファンドはベンチマークを定めておりません。

基準価額の主な変動要因
　当ファンドはインデックス マネジメント ファンド 225 マザーファンド（以下「マザーファンド」と
いいます。）への投資により売買益の獲得を狙い、公社債への投資により利息収入の確保をはかる運用
を行います。公社債については残存１年未満であったことから日々の金利変動による影響が小さかった
ため、日経平均株価の変動が基準価額の主な変動要因となりました。
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第30期末
（2017.11.７）

第31期末
（2018.11.７）

基準価額（左軸） 分配金再投資基準価額（左軸）純資産総額（右軸）

第31期首 ： 13,276円
第31期末 ： 12,983円
（既払分配金5円）
騰 落 率 ： △2.2％
（分配金再投資ベース）
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ボンドミックスポートフォリオ

投資環境
●国内株式市場
　期初から2018年初頭にかけては、米国株が税制改革への期待や次期ＦＲＢ（米国連邦準備制度理事
会）議長のもとで現行の金融政策運営が継続するとの思惑などから上昇し、これを好感した国内株式市
場も上昇傾向となりました。2018年２月に入ると事前予想を上回る米国の雇用統計などから米国金利
の上昇懸念が強まったことに加え、３月には米国が知的財産権侵害などを理由に中国製品に高い関税を
課す措置の発動を決定したことで米中貿易摩擦拡大への懸念が強まり、国内株式市場は大幅に調整しま
した。その後、中国の習国家主席が市場開放方針を示したことなどによって米中貿易摩擦に対する不安
が後退し、３月末から５月中旬までの国内株式市場は値を戻す動きとなりました。５月下旬以降は米中
貿易摩擦を巡る思惑などから一進一退の推移が続きましたが、９月に入ると米国金利の先高観や好調な
米国経済を背景に円安が進行し、国内株式市場は上昇しました。自民党総裁選において安倍氏が３選を
決めたことや米国による日本車への追加関税措置が当面回避されたことなども好感されました。その後、
10月末にかけては米国長期金利の上昇や原油価格の下落などから世界景気の先行きに対する警戒感が強
まり、円高も進んだことから国内株式市場は大幅に調整し、11月に入ってからやや反発して期末を迎え
ました。

●国内債券市場
　残存１年程度の日本国債の利回りについては、日銀の金融緩和の影響もあり、マイナス金利が継続し
ました。日銀は黒田総裁の第２期以降も「長短金利操作付き量的・質的金融緩和」を続けています。ま
た、７月の日銀政策決定会合において、長期金利を０％程度に誘導する目標自体は維持しつつ、変動幅
の上限を0.2％程度まで容認する金融政策の調整を行いました。発表直後は、一時的にボラティリティ
が高まる場面もありましたが、イールドカーブは全体的に狭いレンジでの動きに留まっています。一方、
国債を除く債券については、プラス利回りに対するニーズも強いことから、０％前後の利回りに張り付
いた状態になっています。

ポートフォリオについて
●当ファンド
　マザーファンドを組み入れるとともに、残存１年未満の地方債および社債等を買い付けました。
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日経平均株価（225）の推移
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ボンドミックスポートフォリオ

●インデックス マネジメント ファンド 225 マザーファンド
　日経平均株価に連動する投資成果を目指し、わが国の株式市場の動きと信託財産の長期的成長を捉え
ることを目標としています。運用にあたっては、日経平均株価との連動性を維持する観点から、指数に
採用されている全ての銘柄に投資しました。また、現物株式と株価指数先物取引を合計した実質の株式
組入比率は、期を通じて高位に保ちました。

ベンチマークとの差異について
　当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。
　グラフは、基準価額と参考指数の騰落率の対比です。

（注）基準価額の騰落率は分配金（税引前）込みです。

分配金
　収益分配金につきましては基準価額水準等を勘案し、以下の表の通りとさせていただきました。なお、
収益分配金に充てなかった利益は信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。

0.0

1.0
（％）

△1.0

△2.0

△3.0

△4.0
第31期

（2017.11.８～2018.11.７）

基準価額
参考指数

【基準価額と参考指数の対比（騰落率）】

■分配原資の内訳（１万口当たり）

項目
第31期

2017年11月８日
～2018年11月７日

当期分配金（税引前） 5円
対基準価額比率 0.038％
当期の収益 －円
当期の収益以外 5円

翌期繰越分配対象額 5,954円

（注１）「当期の収益」および「当期の収益以外」は、小数点以下切
捨てで算出しているためこれらを合計した額と「当期分配金
（税引前）」の額が一致しない場合があります。

（注２）当期分配金の「対基準価額比率」は「当期分配金（税引
前）」の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注３）「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費
控除後・繰越欠損補填後の売買益（含、評価益）」から分配
に充当した金額です。また、「当期の収益以外」は「分配準
備積立金」および「収益調整金」から分配に充当した金額で
す。

今後の運用方針
●当ファンド
　引き続き、マザーファンドおよびわが国の公社債への投資を行います。

●インデックス マネジメント ファンド 225 マザーファンド
　日経平均株価に連動する投資成果を目指した運用を継続します。運用にあたっては、実質の株式組入
比率を高位に保ちます。
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ボンドミックスポートフォリオ

○１万口当たりの費用明細

項目

当期

項目の概要（2017年11月８日
～2018年11月７日）
金額 比率

(ａ) 信託報酬 213円 1.620％ (ａ) 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率
期中の平均基準価額は13,127円です。

（投信会社） ( 45) (0.346) 投信会社分は、信託財産の運用、運用報告書等各種書類の作成、基準価
額の算出等の対価

（販売会社） (156) (1.188) 販売会社分は、購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、
口座内でのファンドの管理等の対価

（受託会社） ( 11) (0.086) 受託会社分は、運用財産の保管・管理、投信会社からの運用指図の実行
等の対価

(ｂ) 売買委託手数料 0 0.001 (ｂ) 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
売買委託手数料は、組入有価証券等の売買の際に発生する手数料

（株式） (  0) (0.000)
（先物・オプション） (  0) (0.001)

(ｃ) その他費用 0 0.002 (ｃ) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数
（監査費用） (  0) (0.002) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用

合計 213 1.623
（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果で

す。なお、売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のうち、このファンドに対応
するものを含みます。

（注２）金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。項目ごと

に小数点以下第４位を四捨五入してあります。
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ボンドミックスポートフォリオ

○株式売買比率� （2017年11月８日～2018年11月７日）

株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合

項 目 当 期
インデックス マネジメント ファンド 225 マザーファンド

(ａ) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 1,888,563千円
(ｂ) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 15,698,230千円
(ｃ) 売 買 高 比 率 (ａ)／(ｂ) 0.12

※(ｂ)は各月末の組入株式時価総額の平均で、月末に残高のない場合は、それぞれを除いて計算しております。

親投資信託受益証券の設定、解約状況

銘 柄 設 定 解 約
口　　数 金　　額 口　　数 金　　額

千口 千円 千口 千円
インデックス マネジメント ファンド 225 マザーファンド 1,087 2,930 1,630 4,730

○売買及び取引の状況� （2017年11月８日～2018年11月７日）

公社債

買 付 額 売 付 額

国

内

千円 千円
地 方 債 証 券 9,077 －

(18,000)
特 殊 債 券 3,002 －

社 債 券 （ 投 資 法 人 債 券 を 含 む） 3,042 －
( 6,000)

※金額は受渡代金。（経過利子分は含まれておりません。）
※（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
※社債券（投資法人債券を含む）には新株予約権付社債（転換社債）は含まれておりません。
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ボンドミックスポートフォリオ

＜インデックス�マネジメント�ファンド�225�マザーファンド＞

区 分 買付額等
Ａ

売付額等
Ｃうち利害関係人

との取引状況Ｂ
Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
株 式 30 30 100.0 1,858 4 0.2
株 式 先 物 取 引 5,815 5,815 100.0 5,704 5,704 100.0

平均保有割合0.2％
※平均保有割合とは、マザーファンドの残存口数の合計に対する当該ベビーファンドのマザーファンド所有口数の割合。

利害関係人の発行する有価証券等

＜インデックス�マネジメント�ファンド�225�マザーファンド＞
種 類 買 付 額 売 付 額 当期末保有額

百万円 百万円 百万円
株 式 － 0.6032 4

売買委託手数料総額に対する利害関係人への支払比率

項 目 当 期
売 買 委 託 手 数 料 総 額(A) 0.345千円
う ち 利 害 関 係 人 へ の 支 払 額(B) 0.345千円

(B)／(A) 100.0％
※売買委託手数料総額は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうちこのファンドに対応するものを含みます。

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当期における当ファンドに係る利害関係人と
は、みずほ証券、みずほフィナンシャルグループです。

○利害関係人との取引状況等� （2017年11月８日～2018年11月７日）

利害関係人との取引状況

＜ボンドミックスポートフォリオ＞

区 分 買付額等
Ａ

売付額等
Ｃうち利害関係人

との取引状況Ｂ
Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
公 社 債 15 3 20.0 － － －
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ボンドミックスポートフォリオ

○組入資産の明細� （2018年11月７日現在）

国内公社債
(Ａ) 国内（邦貨建）公社債　種類別開示

区 分
当期末

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率 う ち Ｂ Ｂ 格
以下組入比率

残 存 期 間 別 組 入 比 率
５ 年 以 上 ２ 年 以 上 ２年未満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％
地 方 債 証 券 6,000 6,032 9.5 － － － 9.5
特殊債券(除く金融債) 3,000 3,001 4.7 － － － 4.7

合 計 9,000 9,034 14.2 － － － 14.2
※組入比率は、当期末の純資産総額に対する評価額の割合。
※信用格付けは、格付投資情報センター、ムーディーズ・インベスターズ・サービス・インク、Ｓ＆Ｐグローバル・レーティング等を参考に記載し

ています。

親投資信託残高

銘 柄 期首（前期末） 当 期 末
口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
インデックス マネジメント ファンド 225 マザーファンド 12,126 11,584 31,774

　親投資信託の決算日における組入資産の明細につきまして、後述の親投資信託の「運用報告書」に記載しており
ます。

○投資信託財産の構成� （2018年11月７日現在）

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
公 社 債 9,034 14.0
インデックス マネジメント ファンド 225 マザーファンド 31,774 49.4
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 23,499 36.6
投 資 信 託 財 産 総 額 64,307 100.0

(Ｂ) 国内（邦貨建）公社債　銘柄別開示

銘 柄 当期末
利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日

地方債証券 ％ 千円 千円
平成21年度第２回広島県公募公債 1.46 3,000 3,030 2019/７/24
平成25年度第３回島根県公募公債 0.209 3,000 3,002 2019/３/25

小 計 6,000 6,032
特殊債券（除く金融債）
第16回国際協力機構債券 0.3 3,000 3,001 2018/12/26

合 計 9,000 9,034
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○損益の状況�（2017年11月８日～2018年11月７日）
項 目 当 期

(Ａ)�配 当 等 収 益 153,172円
受 取 利 息 168,993
そ の 他 収 益 金 215
支 払 利 息 △    16,036

(Ｂ)�有 価 証 券 売 買 損 益 △� � �485,222
売 買 益 184,624
売 買 損 △   669,846

(Ｃ)�信 託 報 酬 等 △� 1,066,263
(Ｄ)�当 期 損 益 金(Ａ+Ｂ+Ｃ) △� 1,398,313
(Ｅ)�前 期 繰 越 損 益 金 14,762,747
(Ｆ)�追 加 信 託 差 損 益 金 1,305,708

(配 当 等 相 当 額) (　14,499,756)
(売 買 損 益 相 当 額) (△13,194,048)

(Ｇ)�　 計 　(Ｄ+Ｅ+Ｆ) 14,670,142
(Ｈ)�収 益 分 配 金 △� � � �24,550

次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ+Ｈ) 14,645,592
追 加 信 託 差 損 益 金 1,305,708
(配 当 等 相 当 額) (　14,499,756)
(売 買 損 益 相 当 額) (△13,194,048)
分 配 準 備 積 立 金 14,738,197
繰 越 損 益 金 △ 1,398,313

・信託報酬等には、消費税相当額を含めて表示しております。
・追加信託差損益金とは、追加設定をした金額のうち元本を上下する額

を処理する項目で配当等相当額と売買損益相当額にわかれます。

○資産、負債、元本及び基準価額の状況�（2018年11月７日現在）
項 目 当 期 末

(Ａ)�資 産 64,307,981円
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 23,482,500
公 社 債(評価額) 9,034,108
インデックス マネジメント ファンド 225
マ ザ ー フ ァ ン ド(評価額) 31,774,664

未 収 利 息 8,147
前 払 費 用 8,562

(Ｂ)�負 債 561,525
未 払 収 益 分 配 金 24,550
未 払 信 託 報 酬 536,393
未 払 利 息 54
そ の 他 未 払 費 用 528

(Ｃ)�純 資 産 総 額(Ａ-Ｂ) 63,746,456
元 本 49,100,864
次 期 繰 越 損 益 金 14,645,592

(Ｄ)�受 益 権 総 口 数 49,100,864口
１万口当たり基準価額(Ｃ/Ｄ) 12,983円

注記事項
・信託財産に係る期首元本額、期中追加設定元本額及び期中一部解約元本額

期首元本額　　　　　50,563,011円
期中追加設定元本額　  1,104,861円
期中一部解約元本額　  2,567,008円

・分配金の計算過程
計算期間末における費用控除後の配当等収益（0円）、費用控除後、繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益（0円）、信託約款に定める収益調
整金（14,499,756円）及び分配準備積立金（14,762,747円）より分配対象収益は29,262,503円（１万口当たり5,959.66円）であり、うち
24,550円（１万口当たり5円）を分配しております。

○分配金のお知らせ
１万口当たり分配金（税込み） 5円

１．お手取り分配金は、決算日の基準価額（分配落ち）にもとづき、それぞれの口座に再投資いたしました。
２．分配金は普通分配金に課税されます。
３．元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額が、そ

の後の個々の受益者の個別元本となります。

※分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により普通分配金と元本払戻金（特別分配金）にわかれます。分配後の基準価額が
個別元本と同額または上回る場合は全額普通分配金となります。分配後の基準価額が個別元本を下回る場合は、下回る部分に相当する額が元本払
戻金（特別分配金）、残りの部分が普通分配金となります。
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東京都千代田区丸の内1-8-2

インデックス マネジメント ファンド 225 
マザーファンド

第16期　運 用 報 告 書
（決算日　2018年１月14日）

「インデックス マネジメント ファンド 225 マザーファンド」は、去る2018年１月14日に第16期の決算を行いま
したので、ここに期中の運用状況をお知らせいたします。

当ファンドの仕組みは次のとおりです。
形 態 親投資信託

信 託 期 間 原則、無期限です。

運 用 方 針 日経平均株価（225種・東証）に連動する投資成果をめざした運用を行います。

主 要 運 用 対 象 東京証券取引所第一部に上場されている株式のうち、日経平均株価（225種・東証）に採用
された銘柄とします。

株 式 組 入 制 限 制限を設けません。

分 配 方 針 運用による収益は、信託終了時まで投資信託財産中に留保し、期中には分配を行いません。
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